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FMI: espera mayor crecimiento global

Hoy, el Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizé, como es usual, sus estimaciones Wilson Tovar
AT ; ; “ i Gerente
econdmicas globales. Er} el comlimcado, que se ha der'lomlpado como “ recuperacion o var@acaivalores.com
constante pero lenta y divergente”, se observan tendencias mixtas. (601) 3907400 ext 1107
L , . , Maria Alejandra Martinez Botero
El crecimiento global, segiin la multilateral, creceria un 3.2% en el 2024, un poco por Directora .
encima de lo que se creia a inicios de este afio (3.1%), pues la economia ha demostrado (1540010 LS L=

una notable resistencia a los fuertes incrementos en las tasas de interés. Sin embargo, Cristian Enriaue Pelacz Gall
T , , . . . o . ristian enrique Pelaez Gallego

el a}nahsls varia segun las regiones. Mientras que Estados Unidos y América Latlr'la Analista Divisas

estan soportando este aumento en las expectativas, la Eurozona y el Reino Unido estan cristian. pelaez@accivalores.com

. . - 601) 3907400 ext 1300
retenidos debido a un enfriamiento mayor al esperado. oo

Jahnisi Arley Caceres Gomez

. .. . . Analista de renta variable
A pesar del aumento en las expectativas de crecimiento global, el ritmo de expansion jahnisi.caceres@accivalores.com

sigue siendo lento en comparacion con periodos historicos. Esto se debe a varios ~ (601) 3907400 ext 1300

factores, incluyendo los altos costos de endeudamiento y la reduccion del apoyo fiscal Diana Valentina Gonzalez Santos

a corto plazo, asi como a los efectos a largo plazo de la pandemia de COVID-19 y la Analista de renta fija

X ., X g , P L. diana.gonzalezs@accivalores.com

invasion de Ucrania por parte de Rusia. Ademas, el débil crecimiento en la (601) 3907400 ext 1300

produ.ctlvu.i?d y el aumento de la fragmentacion geoecondmica también contribuyen a Laura Sophia Fajardo Rojas

esta situacion. Practicante
laura.fajardo@accivalores.com

Estimaciones de crecimiento en 2024
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Fuente: FMI - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.

En el caso de China, no se realizaron cambios en las estimaciones de crecimiento, por
lo que el FMI sigue esperando un crecimiento en 2024 de 4.6%. En general, las
perspectivas son menos favorables para el crecimiento de varias economias
emergentes asiaticas, lo que podria afectar las perspectivas de los socios comerciales.
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Para el caso de Colombia, ahora se espera un crecimiento de 1.14%, similar al que se
habia previsto hacia finales de marzo de 2024' pero menor al 1.3% esperado en febrero
de 2024°. En estas dos fechas, el FMI mencioné los riesgos para al pais por un
incremento en los precios del petréleo y una cadena de suministro con fricciones en la
coyuntura geopolitica, ademas de los efectos del fenémeno de El Nifio, una demanda
privada mas débil y la incertidumbre politica.

En cuanto a la inflacién, se proyecta una disminucion constante, pasando del 5.9% en
2024 y al 4.5% en 2025. Para la estimacion de este ano, hay un repunte en las
estimaciones frente a la que se hizo en octubre de 2023, ademas de que se anticipa que
la inflacién subyacente disminuya de manera mas gradual. El FMI espera que las
economias avanzadas alcancen sus objetivos de inflacion antes que las economias de
mercados emergentes y en desarrollo.

Estimaciones de la senda de inflaciéon
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Fuente: FMI - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.

Segin el FMI, los riesgos para la perspectiva global estan ahora equilibrados, pero
persisten preocupaciones:

Negativos Positivos
Aumentos de precios por tensiones geopoliticas Una politica fiscal mas flexible
Inflacion subyacente persistente Mayor caida de la inflacion
Mercados laborales ajustados Bancos centrales adelantan planes de flexibilizacion.
Divergencia en la velocidad de desinflacion Estimulo de la productividad por inteligencia artificial
Altas tasas de interésy estrés financiero y reformas estructurales

Situacién del sector inmobiliario en China Aterrizaje suave

Deuda publica elevada en muchas economias

Intensificacion de la fragmentaciéon geoecondmica

Fuente: FMI - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.

IConsulta del Articulo IV de 2024
Consulta del Articulo IV de 2024
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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