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ASI AMANECEN LOS MERCADOS

e El mercado en Nueva York muestra un comportamiento positivo leve, los operadores
analizan el dato de inflacion para el mes de febrero.

e El dolar global experimenté un modesto repunte después de varios dias de declive, tras la
publicacién de la inflaciéon de EE.UU.

e Los bonos del tesoro inician la jornada con desvalorizaciones tras el dato de inflacién por
encima de las expectativas.

En EE.UU: Los inversores reaccionan al informe de inflacion de febrero aument6, manteniendo a la
Reserva Federal en curso para esperar al menos hasta el verano antes de reducir las tasas de interés.
El indice de precios al consumidor (IPC) aument6 un 0.4% mensual y un 3.2% interanual, superando
ligeramente las expectativas. Excluyendo alimentos y energia, el IPC subyacente aument6 un 0.4%
mensual y un 3.8% interanual, ambos por encima de las previsiones. Aunque la inflacion esta lejos de
su pico en 2022, sigue por encima del objetivo del 2% de la Fed. Los aumentos en los costos de la
energia y la vivienda fueron los principales impulsores de la inflacion, representando mas del 60% de
la ganancia total. Los mercados reaccionaron con calma, con ligeros aumentos en los futuros de
acciones y los rendimientos de los bonos del Tesoro manteniendo las ganancias recientes.

En Europa: Los inversores reaccionan al tltimo informe de empleo del Reino Unido que indic6é una
desaceleracion en las tasas de crecimiento salarial. Las acciones relacionadas con la IA atraen la
atencion, particularmente después de que Oracle, anunciara de manera conjunta con el gigante de
los chips Nvidia y superara las estimaciones de ganancias trimestrales.

En Asia: Los datos publicados durante el fin de semana mostraron que los precios al consumidor
en China aumentaron un 0.7% interanual en febrero, sacando al pais de la deflacion por primera vez
desde septiembre de 2023. Sin embargo, los precios al productor cayeron un 2.7% interanual el mes
pasado, manteniéndose negativos por 17 mes consecutivo. Los inversores también evaluaron datos
que muestran que la inflaciéon al productor en Japén aumentd mas de lo esperado en febrero,
reforzando las apuestas de que el Banco de Japon podria comenzar a subir las tasas de interés
pronto.

En Colombia: Los datos de confianza del consumidor, publicados por Fedesarrollo, mostraron un
deterioro, alcanzando -9.4% en febrero desde -7.9% en enero. En otros temas, la Corte Suprema
votard nuevamente para elegir al fiscal general de la nacion, pero la decisiéon no estd garantizada.
Para hoy, el Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, estd previsto que hable ante el comité de
supervision politica de la CAmara Baja para hablar sobre el crecimiento econémico y el presupuesto
de este ano.
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Doélar estadounidense (DXY)

Después de varios dias de declive, el indice del dolar experimenté6 un modesto repunte tras la
publicaciéon de los datos del indice de precios al consumidor, llevandolo por encima de las 103.13
unidades. Sin embargo, esta recuperacion fue seguida casi de inmediato por una correccion,
dejandolo estable en torno a las 102.83 unidades al inicio de la jornada. Tras conocerse el dato, la
perspectiva del mercado se torna mixta, especialmente debido a las fluctuaciones en la valorizacion
y desvalorizacion de los bonos estadounidenses en un periodo de 5 minutos. Es importante observar
como reaccionan los fondos de cobertura y otros agentes del mercado a lo largo de la jornada.

En relacién a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.7 y 103.2 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores. Al inicio del dia, las monedas de la
region estan bajo presion de depreciacion, excepto el peso chileno. Ademas, la estabilidad del dolar
después del dato del IPC podria generar estabilidad para la moneda local. Por otro lado, hoy se
muestran vencimientos de forward que deben cumplir varios agentes, por lo tanto, esperamos que
esta dinamica pueda favorecer a la moneda local. En relacion a las proyecciones para el dia,
anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,910 y COP $3,940 por délar, con un limite
inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,950.

EUR/COP

El EUR/USD cotiza al alza cerca de 1.0937, a la espera de los datos de inflaciéon del IPC aleman de
febrero. La perspectiva positiva del par se refuerza al mantenerse por encima de la EMA clave,
mientras que el indicador RSI se mantiene por encima de la linea media de 50. La primera
resistencia se encuentra en 1.0965, mientras que el nivel de soporte clave se sitia en la zona de
1.0895-1.0955.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,260 y
los COP$4,280 por euro.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.09%, llegando al precio
de USDS$77.86 por barril. La referencia Brent cae -0.09% a USDS$82.14. Los precios del petroleo
experimentaron una caida en medio de las preocupaciones sobre la demanda de China. Sin embargo
la caida se ve contenida ante las interrupciones en las principales rutas comerciales del mundo, los
cierres de refinerias, lo que complica las predicciones en el periodo previo a una elecciéon
presidencial estadounidense en la que la inflacién serd un tema central.
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Grafica 1: Variacion diaria monedas

Grafica 3: TES Tasa Fija
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Grafica 1: Variacion diaria commodities
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EE.UU.: Los bonos del tesoro inician la jornada con desvalorizaciones tras el dato de inflacion por
encima de las expectativas. Luego de conocer el dato de inflacion total en 3.2%, que result6 0.1%
por encima de las estimaciones de los analistas, los rendimientos de los bonos del tesoro a 10 afios
alcanzaron niveles maximos de una semana hasta 4.13%, aun asi, el rendimiento rapidamente
corrigié y volvio a los niveles previos al dato 4.08%. Ahora bien, esta recuperacion no fue suficiente
y los rendimientos a lo largo de la curva iniciaron con desvalorizaciones promedio de 1.7 pb a lo
largo de la curva, enfocados especialmente en los bonos de mediano y largo plazo.

Mercados Desarrollados: Los bonos de las principales economias desarrolladas inician mixtos
juegos del dato de inflacion en Estados Unidos. Luego del reporte de IPC, el mercado experimento
desvalorizaciones en las curvas de Alemania, y la parte corta de Espafa, Francia y Portugal, donde
se experimentaron incrementos promedio de 1.4 pb en los bonos de 2 afos. Por su parte, los
rendimientos de los bonos en el Reino Unido presentan valorizaciones generales, con reducciones
promedio de 5.7 pb a lo largo de la curva. Lo anterior luego de una de las subastas de bonos maés
fuertes desde 2020 en bonos con vencimiento a 10 afos.

Mercados Emergentes: Los bonos de las principales economias emergentes inician el dia con un
comportamiento mixto. Luego de los datos de inflacioén en Estados Unidos, los rendimientos de los
bonos inician con los europeos presentando desvalorizaciones, especialmente en las curvas de
Polonia y Republica Checa, que muestran incrementos en los rendimientos de hasta 5.5 pb en el
corto plazo. Por su parte, la region muestra algunas valorizaciones en los bonos de 2 afios de Brasil
y México con reducciones de 1.2 pb y 1.4 pb.

Colombia: Los rendimientos de los TESTF experimentaron incrementos generales como
continuacion de los movimientos vistos al cierre de la semana anterior. Los rendimientos a lo largo
de la curva de TES-TF experimentaron incrementos generales, especialmente en los bonos de la
parte media y larga de la curva, donde los bonos con vencimiento a 5 y 8 afos fueron los
principales perjudicados con aumentos de 9.4 pb y 10.5 pb respectivamente. Por su parte, la curva
de TES-UVR experiment6 un comportamiento similar a su par en tasa fija, con desvalorizaciones
generales, enfocadas en los bonos de la parte media, donde los rendimientos de los papeles con
vencimiento a 5 afilos aumentaron 6.6 pb hasta 4.21%. Para hoy, esperamos un rango de operacion
de 9.04%-9.12% para los TES 26, de 9.18%-9.22% para los TES 27, de 10.00%-10.08% para los TES
33, de 10.57%-10.64% para los TES 42 y de 10.47%-10.55% para los TES 50.

El mercado en Nueva York muestra un comportamiento positivo leve, los operadores analizan el
dato de inflacién para el mes de febrero. Los futuros del Dow Jones subieron +0.1%%, el S&P 500
aument6 +0.1% y el Nasdaq avanzé +0.4%. En contraste el desempefio de las acciones de tecnologia
ha mostrado debilidad en las tltimas jornadas, a medida que algunos operadores prefieren tomar
utilidades luego de obtener rentabilidades considerables.

Las acciones europeas muestran un comportamiento positivo, los inversores analizan el leve
optimismo de Wall Street. El indice Eurostoxx 600 subi6 +0.4%, la mayoria de los sectores
muestran un comportamiento positivo, con las acciones de viajes avanzando +1%. El DAX subi6
+0.31%, el FTSE 100 gano6 +1.04% y el CAC 40 retrocedi6 -0.04%.

Los mercados de Asia-Pacifico se encuentran principalmente positivos, los inversores analizan
la inflacion corporativa en Japon que podria dar seiales de incrementos en la tasa de politica
monetaria. El indice Hang Seng subi6 +3%, mientras que, el CSI 300 gané +0.23%. En Japon, el
Nikkei 225 retrocedi6é -0.06%, mientras que, el Topix cay6 -0.36%. El Kospi avanzé +0.83% y el
S&P/ASX 200 gano +0.11%.
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Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,286 y 1,302
puntos, el indice intentara buscar un soporte cercano a los 1,286 puntos. Para Ecopetrol
consideramos que podria estar en un rango entre COP$2,020 y COP$2,086. Bancolombia ordinaria
podria moverse en un rango entre los COP$32,380 y COPS$32,780, siguiendo la tendencia bajista.

e Ecopetrol: La compaiiia informé la postulacion de dos candidatos a la Junta Directiva,
siendo el representante de los accionistas minoritarios Juan José Echavarria Soto y el
representante de los departamentos de hidrocarburos Alvaro Torres Macias.

e Davivienda: La compaiiia ha anunciado la conclusién de las ofertas publicas de las
emisiones bajo el cupo global del Programa de Emision y Colocaciéon de Acciones de 2024.
Se logroé la colocacion de 36 millones de acciones, totalizando COPS$720,000 millones. La
distribucién incluyé 27,392,472 Acciones Ordinarias por COP 547,849,440,000, con una
demanda que superd 1.04 veces las acciones ofrecidas. Ademas, se colocaron 8,607,528
Acciones Preferenciales por COP$172,150,560,000, con una demanda que alcanzo 1.6 veces
las Acciones Preferenciales ofrecidas.

e Canacol: La agencia calificadora Standard & Poor's mantuvo la calificaciéon de Canacol en
BB- con perspectiva estable, citando el aumento de los precios del gas, 1o que les permitira
seguir aumentando los ingresos sin necesariamente impulsar la produccion.

e Terpel: La compaiia ha comunicado al mercado que el 9 de marzo de 2024 se completo la
inscripcién en el registro mercantil de la cancelacion de la situacién de control que ejercia
sobre Terpel Ampere S.A.S., con sede en Colombia. Esta cancelacion se debio a la
disolucion y liquidacion de Terpel Ampere S.A.S.

e Promigas: La compaiiia ha anunciado que ha realizado el pago de los intereses
trimestrales vencidos de sus Bonos Ordinarios 2015, Serie A Subserie A15, emitidos el 11 de
marzo de 2025 por un valor nominal de COPS175,000 millones. Estos intereses
corresponden al periodo comprendido entre el 11 de diciembre de 2023 y el 11 de marzo de
2024, alcanzando un total de $6,123,075,000.

e Banco Popular: La compania convoc6 a la Asamblea General de Accionistas el dia 21 de
marzo de 2024.

e PEIL La compania convoco6 a la Asamblea General de Accionistas el dia 22 de marzo de
2024 alas 8:00 a.m.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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