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expectativas, mientras que las 6rdenes de bienes duraderos en
general quedaron por debajo de lo esperado.

USD/COP: El peso colombiano registré apreciacion frente al dolar a lo largo de la jornada Al
inicio de la jornada, la moneda local abrié con un gap alcista debido a las presiones de otras
monedas de la region y a la fortaleza del dolar estadounidense. Sin embargo, se observaron flujos
significativos de compra hacia el peso colombiano, que gener6 un cambio de tendencia favorable
para esta moneda. Asimismo, en el primer dia de ejecucion de la opcion de put de acumulacion de
reservas internacionales, se ejecutaron USD 152,5 millones, lo que también podria justificar el flujo
favorable de compra para el peso colombiano en la jornada de hoy. Por lo tanto, el peso frente al
dolar cerré COP$3,828.00 (+0.90%) para un total negociado de USD$1,504.

EUR/COP: El par EUR/USD ha experimentado un repunte después de tocar fondo, impulsado por
datos manufactureros optimistas de la Eurozona. Anteriormente, habia estado bajo presiéon debido
a los sélidos datos estadounidenses, que sugerian un posible retraso en el recorte de tipos de
interés por parte de la Reserva Federal, fortaleciendo al délar. A pesar de esto, el Banco Central
Europeo continta apuntando a junio como el momento para implementar recortes en los tipos de
interés, proporcionando un respaldo al euro. Asi, el EUR/COP cerr6 en los $4,123.04 con una
apreciacion de (+086%) para el peso colombiano.

El precio del petréleo WTI cerr6 la jornada al alza +1.72%

Plata 26.253 4.71%

Café 197.33 283% situandose en USD$85.15 por barril. Igualmente, el petrdleo
WTI 85.440 207% de referencia Brent cerré con un comportamiento positivo
Oro 2301.1 195%  +1.71% ubicandose en USD$88.92 por barril. Esto debido en
Cobre 4.0812 081%  parte a las tensiones en Oriente Medio, incluido un ataque al
Gas Natural 18380 = 060%  copsulado irani en Siria y los ataques de los rebeldes huties de
Brent 8170 -010% b ¢ | Roi q
Mtz 475 | 1e7 Yemen a buques mercantes en el mar Rojo, , generando

preocupacion entre los inversores por una eventual

interrupcion en el suministro y contribuyendo al aumento de
los precios. Los inversores también estan atentos a una reunién de la OPEP+ para revisar la
situacion del mercado y la implementacién de recortes de produccion.
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| Acciones mas negociadas

ICOLCAP S 13,879.00
ECOPETROL S 2,245.00
PFGRUPSURA 5 19,700.00

| Acciones mds valorizadas

BCOLOMBIA S 35,000.00
PFBCOLOM S 33,460.00
ECOPETROL S 2,245.00

| Acciones menos valorizadas

PFDAVVNDA S 20,880.00
CORFICOLCF S 13,660.00
BVC S 9,850.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 421,740.00
NU S 45,420.00
AAPL $  656,000.00

2.13%
2.51%
4.34%

0.00%
0.78%
2.51%

-2.43%
-1.73%
-0.91%

0.27%
-1.22%
-0.44%

Movimiento indices accionarios

SP500
Phillips 66 3.77%
Marathon Petroleum 3.41%
Valero Energy 2.65%
CVS Health Corp -7.21%
Norwegian Cruise Line -7.98%
Humana -13.41%

Nasdaq 100
Fortinet 1.52%
Xcel Energy 1.50%
Atlassian Corp Plc 1.37%
Walgreens Boots -4.20%
ON Semiconductor -4.56%
Tesla -4.90%
Dow Jones
Dow 1.77%
Walt Disney 1.06%
Verizon 0.61%
Nike -1.74%
Amgen -2.41%
UnitedHealth -6.44%
Stoxx 50

TotalEnergies SE 3.92%
Eni SpA 2.61%
BASF 1.68%
Sanofi -2.67%
Stellantis NV -3.28%
Vonovia -3.65%

FTSE
Fresnillo 7.58%
4.60%
Shell 3.51%
Ocado -4.22%
Entain -4.99%
Reckitt Benckiser -5.25%

DAX
Siemens Energy AG 2.53%
BASF 1.68%
Henkel VZO 1.61%
Sartorius AG VZO -3.34%
Merck -3.61%
Vonovia -3.65%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los bonos del tesoro siguen reaccionando a la fortaleza de la economia. Por segunda jornada
consecutiva, los inversores redujeron sus expectativas de que la Reserva Federal flexibilizaria la
politica monetaria en junio, después de que nuevos datos continGan mostrando que la
economia estadounidense sigue siendo fuerte. En febrero se produjo un aumento de 8.000
puestos vacantes hasta 8,756 millones, superando ligeramente las previsiones. Ademas, los
pedidos de fabrica superaron las expectativas, haciéndose eco del informe manufacturero ISM
del dia anterior que indicaba un crecimiento después de 18 meses de caida. La curva aceler6 el
empinamiento con los tesoros a 2 afos cayendo -1.4pb mientras los bonos del tesoro a 10 afios
subieron otros 4.4 pb hasta el 4.35%.

Los bonos desarrollados contintan disminuyendo. La fortaleza de los informes
macroeconomicos en los EE.UU. que mantuvieron las ventas en los tesoros, influy6 en la venta
de los bonos desarrollados que en algunos casos se habian escapado por el feriado al inicio de
semana especialmente en Europa. Los bonos desarrollados a 10 afios se incrementaron en
promedio +9.3 pb destacando los incrementos de +15.1pb en el Reino Unido, +14.1pb de los
bonos de Noruega y +12.1pb de los bonos soberanos de Italia.curva.

Los mercados emergentes se alinean con las pérdidas. Los bonos emergentes en moneda
local se alinean a las pérdidas de pares desarrollados con incrementos de +2.1pb en promedio
en el nodo de 10 afios. Destacamos los incrementos de +11.6pb en los bonos de Chipre y +10.7pb
en Eslovenia. En la region los bonos de Brasil, Colombia, Chile y México agregaron pérdidas
mientras la deuda soberana de Pert registré limitadas valorizaciones.

Los TES-TF emulan las pérdidas de los tesoros. Con pérdidas generalizadas de +9,6pb en
promedio la curva local se aline6 con las pérdidas de los tesoros. Las tasas de los TES a julio de
2024 no registraron operaciones este martes y su cierre anterior fue de 9,35%. Los TES con
vencimiento a noviembre de 2025 cerraron en 8,31%, subieron 12 puntos base frente a su
cierre anterior de 8,19%. Los TES de junio de 2032 cerraron en 10,27%, subieron 13 puntos base
frente a su registro anterior de 10,14%. Los TES a febrero de 2033 cerraron en 10,41%, subieron
ocho puntos basicos frente a su cierre anterior de 10,33%. Por otra parte, los TES a octubre de
2034 cerraron en 10,53%, subieron 12 puntos basicos frente a su cierre anterior de 10,41%. Los
TES a octubre de 2050 cerraron en 10,86%, subieron cuatro puntos base frente a su cierre del
lunes de 10,82%. Destacamos que a partir de este miércoles, las subastas quincenales de TES
en pesos a largo plazo tendran una modificacién importante: se eliminara la referencia al
vencimiento en 2033, reemplazandola por el titulo que vence en 2036, que, cabe destacar, esta
actualmente en circulacién. Las otras dos referencias de estas subastas de titulos en pesos a
largo plazo seguiran siendo las mismas: vencimientos en mayo de 2042 y octubre de 2050. No
habra cambios en los montos convocados por el Ministerio de Hacienda: se mantendran en
$300 mil millones para las subastas en UVR y en $700 mil millones para las subastas en tasa
fija. Es importante recordar que el programa de subastas de TES a largo plazo de 2023 finaliz6
en septiembre, cumpliendo con la meta de $34 billones al 100%, y se complementd con la
colocacion de TES verdes en diciembre por cerca de $1 billon.

El indice MSCI COLCAP mostré un retroceso de +1.3%, ubicandose en 1,370 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS127,622 millones. Las acciones mas negociadas fueron
IColcap (COPS$22,544 millones), Ecopetrol (COPS19,453 millones), PF-Grupo Sura (COP$13,495
millones). Grupo Sura resalta en la jornada con un avance de 5.47%, alcanzando un nivel de
COPS$31,640, la accion preferencial se movid en linea con un avance de 4.34%.
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El mercado estadounidense mostr6 un comportamiento negativo, el mercado se vio afectado
por el movimiento en los rendimientos del Tesoro. El Dow Jones registré un retroceso de
-1%, el S&P 500 cay6 -0.72% y el Nasdaq perdi6é -0.95%. Los operadores se vieron presionados
por los rendimientos de los bonos, ya que, las expectativas de observar un recorte de tasa de
interés en julio han disminuido.

Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, los inversores analizan la
dinamica de Wall Street luego del regreso por festividades. El indice Stoxx 600 cay6 -0.76%,
el DAX retrocedio -1.13%, el indice CAC 40 cay6 -0.92% y el FTSE 100 cay6 -0.22%. La mayoria
de los sectores cerraron mostrando comportamientos negativos, con las acciones de comercio
minorista cayendo cerca del 2.1%.

Min. Mes Max.Mes Volumen Volumen

Accion Ult. Precio Mkt Cap %1D L Comido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 35,000 330 @ 2.1% @ 6.3% f 54% 55 09 32,600 36,900 7,634 1,000 3,536 10.1%
PF-Bancolombia 33,460 107.4 g 1.0% & 4.3% i 11.8% 53 0.8 30,300 33,200 12,297 3,512 3,536 10.6%
Ecopetrol 2,245 1143 |fp 5.5% ¥ -2.0% ¥ 41% 4.8 12 2,265 2,445 18,454 3,030 312 13.9%
ISA 19,860 447 |® 0.9% |4 18.8% |@ 28.3% 8.9 1.3 16,160 18,040 8,651 2,026 1,742 8.8%
GEB 2,470 27.0 |ft 0.8% f 11.5% |f 30.0% 7.4 12 1,970 2,310 5,559 132 218 8.8%
Celsia 4,000 10.3 | 0.4% i 6.7% i 35.1% 57.6 09 3,045 3,345 6,661 315 283 71%
Promigas 5,340 6.5 |t 3.3% f 51% i 16.1% 7.6 1.1 4,600 5,400 335 36 516 9.7%
Canacol 13,300 152 |@ 0.5% [& 9.5% & -36.1% 0.5 0.3 18,120 20,100 342 148 - 0.0%
Grupo Sura 31,640 17.0 |@ -1.6% |& 9.3% i 9.1% 10.1 0.6 30,000 34,500 1,818 37 1,280 4.0%
PF-Grupo Sura 19,700 126 |f 1.8% f 21.5% | 45.9% 6.3 0.4 13,620 17,600 13,495 256 1,280 6.5%
Grupo Argos 15,820 12.8 | 1.4% f 15.5% |f 27.4% 11.4 05 12,900 13,900 4,594 934 575 3.6%
PF-Grupo Argos 11,460 728 04% |4 13.5% |[§ 35.5% 8.3 0.3 8,840 10,380 2,532 121 575 5.0%
Corficolombiana 13,660 50 (@ 4.5% & 2.4% & 1.2% 6.8 0.3 14 17,000 946 61 1,368 10.0%
PF-Corficolombiana 13,600 10.6 | 2.6% f 6.6% f 20.4% 6.8 0.3 11,360 13,400 106 1 1,368 10.1%
Cementos Argos 8,800 1.9 |4 14% d 29.6% |f 44.0% 27.3 13 6,150 6,700 8,993 797 93 1.1%
PF-Cementos Argos 7,430 11.0 |@ 0.9% |[f 33.6% | 65.1% 23.1 1.1 4,500 5,800 1,123 26 93 1.2%
PF-Davivienda 20,880 19.0 | 54% f 4.4% i 8.9% - 1191 0.6 19,300 21,860 2,783 126 - 0.0%
Bogota 27,000 203 (& -1.5% | -16.9% |& -1.7% 26.8 0.6 28,300 31,860 761 44 3,132 11.6%
PF-Aval 450 16.1 |dh 1.9% ¥ 6.4% ¥ -7.2% 7.5 0.7 480 528 2,290 33 43 9.6%
Grupo Bolivar 68,600 6.4 |f 2.6% M 14.0% |fp 16.3% 33.1 0.4 59,240 62,000 553 5 2,484 3.6%
Mineros 3,300 16 | 2.3% i 43.5% |fp 79.8% - 101 07 1,865 2,035 2,670 69 340 10.3%
BVC 9,850 09 [=: 0.0% & 0.7% & -14.3% 17.6 1.0 10,420 11,500 43 0 873 8.9%
ETB 95 217 00% |= 0.0% = 0.0% - 12.8 02 88 108 25 5 - 0.0%
Nutresa 46,560 227 (& 05% |& 03% f 3.5% 28.3 23 14 46,500 400 232 1,350 2.9%
Terpel 7,920 1.4 = 0.0% & -1.2% i 2.2% 4.9 0.5 7,610 8,380 193 125 919 11.6%
HCOLSEL 14,030 = 0.0% & 4.5% i 12.6% 12,680 13,580 0
lcalcap 13,879 f 1.1% f 8.8% i 14.7% 12,320 13,080 12,714
COLCAP 1,373 @ 1.1% & 62% i 6.6% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

02 abril 2024 4



