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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice DXY aumentó hasta
alcanzar los 104.60 antes de estabilizarse en 104.30. Este
movimiento coincidió con la publicación de las cifras de
empleo NFP de marzo por parte del BLS, las cuales
superaron las expectativas. Asimismo, los rendimientos del
Tesoro estadounidense experimentaron desvalorizaciones
significativas tras la divulgación de estos datos laborales. En
consecuencia, las probabilidades de recortes de tasas de
interés para mediados de mayo siguen disminuyendo.

USD/COP: El peso colombiano registró leve apreciación frente al dólar a lo largo de la jornada
Al inicio de la jornada, se notó una tendencia de apreciación para la moneda local. No obstante,
esta tendencia fue contrarrestada por el incremento del dólar estadounidense y una ligera
reducción en la compra de la moneda local por parte de los agentes del mercado. Por lo tanto, el
peso frente al dólar cerró COP$3,766.0 (+0.07%) para un total negociado de USD$1,517.

EUR/COP: El sólido informe de Nóminas no Agrícolas de EE.UU. de marzo impulsó al alza al dólar,
lo que repercutió en el EUR/USD. Aunque los indicadores económicos mixtos de la Eurozona,
como los pedidos de fábrica y las ventas minoristas de Alemania, contrastan con el sólido
panorama del empleo en EE.UU., el EUR/USD continúa descendiendo. El aspecto técnico sugiere
que podría caer por debajo del umbral de 1.0800. Así, el EUR/COP cerró en los $4,079.68 con una
apreciación de (+0.29%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada al alza +0.18%
situándose en USD$86.75 por barril. Igualmente, el
petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento positivo +0.31% ubicándose en
USD$90.93 por barril. Este comportamiento se debe a que
Arabia Saudita aumentó el precio de su crudo insignia a
sus principales compradores en Asia para el próximo mes,
después de que la OPEP+ acordó mantener los recortes
actuales en el suministro y ante señales de fortalecimiento
en el mercado petrolero del Medio Oriente. Este aumento

mensual de 30 centavos superó las expectativas de los comerciantes. Los mercados de crudo del
Medio Oriente están mostrando signos de estrechez, con indicadores clave al alza desde
principios de mes. La recomendación de mantener la política actual de recorte de producción del
grupo a través de junio, así como los riesgos geopolíticos vinculados a la guerra y los ataques al
transporte marítimo, han contribuido a que los futuros del crudo alcancen los precios más altos de
este año.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Esta semana, los rendimientos de los bonos del Tesoro alcanzaron su punto máximo del año,
señalando un cambio notable en las expectativas del mercado. Los bonos del Tesoro de EE.
UU. experimentaron pérdidas significativas, con el rendimiento del bono a diez años cerrando
en 4.402% (+ 8.8 pbs). Este es el nivel más alto desde noviembre del año pasado, lo cual
contrasta con las previsiones anteriores que anticipaban recortes de tasas significativos para el
año 2024. Los discursos de los funcionarios de la Reserva Federal buscaban calmar a los
inversores, confirmando la intención de reducir las tasas en algún momento, aunque con
incertidumbre sobre el momento exacto. Los elevados datos de las nóminas no agrícolas
empujaron estos resultados. Los operadores ahora están vigilando de cerca el nivel del 4.5%
para los rendimientos a 10 años.

Los bonos desarrollados siguen la presión del mercado internacional, registrando pérdidas a
lo largo de la curva. Los bonos a 10 años de Reino Unido se deprecian +4.8 pbs quedando tasa
al cierre de la semana en 4.068%, así mismo el par Alemán cayó +3.7 pbs a 2.395% y el japonés
retrocedió +0.1 pbs con una tasa del 0.749%.La próxima semana, los observadores del mercado
estarán pendientes de los datos de IPC y las actas de la Fed, pero la reunión del BCE será el
evento principal. Se espera que el Banco de la Reserva de Nueva Zelanda y el Banco de Canadá
mantengan sus políticas estables.

Los mercados emergentes siguen a sus pares mixtos registrando pérdidas. México registró
fuertes caídas de +8.4 pbs a lo largo de la curva, registrando una tasa en el bono de dos años
de 10.31% y una de 9.52% en el bono de diez años. No obstante, Corea del Sur registró
ganancias en casi todos sus nodos exceptuando el de dos años, así la tasa de referencia de diez
años retrocedió -2.0 pbs a 3.41%.

Los TES-TF experimentaron desvalorizaciones. Los bonos colombianos siguieron el
sentimiento del mercado, marcando pérdidas el último día de la semana. Las mayores
desvalorizaciones se dieron en el nodo de tres años con un aumento de +11.50 pbs alcanzando
la tasa de 9.475%. No obstante, el bono a siete años fue el único en la curva que presentó
valorizaciones. Estas fueron del orden de -6.6 pbs, generando una disminución en la tasa de
9.66% a 9.60%. Así mismo, los TES-UVR también presentaron desvalorizaciones en casi todos
sus nodos, con el bono de dos años subiendo de 2.90% a 3.05%. No obstante, el nodo de diez
años se valorizó en -4.50 pbs pasando de +4.94% a 4.895%.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -1.40%, ubicándose en 1,388.27 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$149,451 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$42,131 millones), Bancolombia (COP$22,877 millones) e IColcap
(COP$9,766 millones). PF-Davivienda resalta en la jornada de negociación con un incremento
cercano al 2.78% y Corficolombiana que mostró un desempeño de 1.40%.

El mercado estadounidense se recuperó en la jornada del viernes, jalonado por un informe
de mercado laboral positivo. El Dow Jones registró un avance de +0.8%, el S&P 500 subió
+1.11% y el Nasdaq sumó +1.24%. El dato de nóminas no agrícolas superó las expectativas
ubicándose en 303,000 y la tasa de desempleo se ubicó en 3.8% como se esperaba. Sin
embargo, aunque los índices cerraron al alza, registraron pérdidas semanales.

Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, debido a pérdidas en
sectores clave como el comercio minorista y servicios públicos. El índice Stoxx 600 cayó
-0.84%, el DAX retrocedió -1.24%, el índice CAC 40 cayó -1.11% y el FTSE 100 perdió -0.81%. Las
acciones de Delivery Hero cayeron un -3% debido a informes de que un inversor activista
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adquirió una participación significativa, lo que generó incertidumbre sobre la dirección de la
empresa.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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