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RESUMEN DE LA JORNADA

Peso Brasilefio 5.0745 1.31%
Délar estadounidense (DXY): El dolar estadounidense repunta  pgjar- cop 3,806.6 0.99%
impulsado por un aumento significativo en la inflacién, que ha  ven japonés 153.13 0.90%
alcanzado los 105.2 unidades. Como consecuencia, l0S Délar Canadiense 1.3683 0.86%
operadores han ajustado sus expectativas, descartando tres Peso Mexicano 16.4413 0.36%
recortes para 2024 y anticipando solo dos. Este cambio en la  Euro-COP 4,091.4 0.29%
percepcion se manifiesta con presiones de depreciacion para Yuan Chino 7.1715 0.07%
todas las monedas a nivel global. Libra Esterlina 1254 8.08%

Doélar Neozelandés 0.5975 -1.39%

Délar Australiano 0.6512 -1.74%

USD/COP: El peso colombiano registré6 depreciaciéon frente
al dolar a lo largo de la jornada. Al inicio de la jornada, se
observé una brecha alcista en la apertura para la moneda local, impulsada por el fortalecimiento
del dodlar estadounidense debido a los resultados macroeconémicos del IPC de EE.UU. Ademas,
segun lo observado en pantalla, se registré una disminucién en la demanda de la moneda local, lo
que también generd cierta presion sobre esta. Por lo tanto, el peso frente al doélar cerrd
COP$3,810.60 (-0.90%) para un total negociado de USD$1,780.

EUR/COP: El par EUR/USD experiment6 una notable caida del 1.1%, alcanzando 1.0739, tras la
publicacion de las cifras de inflacion de EE.UU. Estas cifras, que superaron las expectativas del
mercado, alimentaron las apuestas de una postura mas firme por parte de la Reserva Federal. A
pesar de la falta de reacciéon ante las Minutas de la reunién de marzo del FOMC, la tasa de
inflaciéon anual del pais, medida por el IPC, aument6 del 3.2% en febrero al 3.5% en marzo,
superando las previsiones del mercado. Este incremento en la inflaciéon aumento los rendimientos
del Tesoro estadounidense y redujo las probabilidades de un recorte de tipos en junio por parte de
la Fed. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,096.21 con una leve apreciacion de (-0.01%) para el peso
colombiano.

Brent 90.500 121% El precio del petroleo WTI cerr6 la jornada al alza +1.17%
WTI 86.230 117% situandose en USD$86.23 por barril. Igualmente, el
Café 215.25 0.80% petroleo de referencia Brent cerr6 con un
Maiz 433.75 0.58% comportamiento positivo  +1.21%  ubicandose en
Gas Natural 1.8730 0.05% USDS90.50 por barril. Este incremento se atribuye a la
Plata 27.983 0.00% creciente tension en Oriente Medio, las amenazas de Iran
Cobre 4.2767 -0.21% contra Israel y las representaciones diplomaticas, asi
Oro 2350.7 -0.50% como al informe de inflacion en Estados Unidos que alejo

las expectativas de una pronta disminucion de las tasas de
interés. Aunque las reservas comerciales de crudo aumentaron, la disminucion en las reservas de
combustibles sugiere una solida demanda de productos refinados, respaldando los precios del
petréleo
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 34,260.00
GRUPOARGOS S 16,380.00
ECOPETROL 5 2,245.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 34,260.00
BCOLOMBIA S 35,800.00
ECOPETROL S 2,245.00

| Acciones menos valorizadas

NUTRESA S 40,000.00
PFCORFICOL S 15,600.00
TERPEL S 8,010.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 420,480.00
NU S 44,200.00
PFE S 99,800.00

-0.98%
-0.12%
-1.54%

-0.98%
-1.38%
-1.54%

-5.21%
-2.50%
-1.72%

1.76%
-0.67%
-0.56%

Movimiento indices accionarios

SP500
Axon Enterprise 2.25%
Kroger 2.13%
NVIDIA 1.97%
Extra Space Storage -6.49%
SBA Communications -6.50%
Deckers Outdoor -6.65%

Nasdaq 100
NVIDIA 1.97%
Constellation Energy 1.58%
Dollar Tree 1.10%
GlobalFoundries -4.53%
CoStar -5.27%
Walgreens Boots -6.05%
Dow Jones
Walmart 1.39%
Chevron 0.41%
Procter&Gamble 0.37%
Goldman Sachs -2.42%
Intel -2.95%
Home Depot -3.00%
Stoxx 50

KONE Oyj 2.27%
Prosus 2.08%
Deutsche Telekom AG  1.76%
Kering -1.99%
BMW ST -2,.06%
Enel -2,16%

FTSE
Tesco 3.30%
2.87%
RS PLC 2.18%
St. James’s Place -2.09%
Anglo American -2.10%
Ocado -3.39%

DAX
Deutsche Bank AG 2.41%
Commerzbank 1.88%
Deutsche Telekom AG  1.76%
BMW ST -2.06%
Merck -2.18%
Sartorius AG VZO -3.41%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro registraron pérdidas significativas tras el informe de IPC. Las mayores
desvalorizaciones se dieron en el nodo de tres afos, las cuales fueron de +24.12 pbs, por lo cual
la tasa pasé de 4.56% a 4.80%. La curva se desvaloriz6 en promedio +20 pbs, adicionalmente,
los bonos a diez afios superaron el techo de 4.5%, niveles que no se veian desde noviembre del
ano pasado. La Reserva Federal enfrenta desafios en su objetivo de alcanzar una inflacion del
2%, lo que ha generado especulaciones sobre el momento y la direccion de futuros recortes de
tasas. A pesar de las expectativas iniciales de recortes, algunos expertos sugieren que la Fed
podria mantener una postura mas conservadora ante las crecientes presiones inflacionarias y
las condiciones econémicas favorables.

Los bonos desarrollados sufrieron retrocesos por datos econdémicos. Tras un IPC mas alto de
lo esperado, el mercado internacional present6é pérdidas significativas. Los bonos soberanos
mas desvalorizados fueron los de Dinamarca y los de Reino Unido. Los de Dinamarca se
desvalorizaron +14 pbs en promedio alrededor de la curva, con el nodo de dos afios tomando
una tasa de 2.84% (+15.1 pbs) y con el de diez afios con una tasa de 3.69% (+13.9 pbs). Por otro
lado, los del Reino Unido subieron en promedio +12 pbs, con el nodo de dos afios en 4.326
(+13.8 pbs) y el nodo de diez afios en 4.14% (+11.7 pbs).

Los mercados emergentes siguen al mercado internacional con pérdidas. En el corto plazo,
las mayores depreciaciones se registraron en Chipre, donde el bono a dos afos perdié un +22.5
pbs (alcanzando una tasa del 3.84%), y en Costa Rica, donde el mismo bono perdi6 un +23.6 pbs
(con una tasa del 4.508%). En cuanto al largo plazo, se destac6 que en el bono a 15 afios,
México experiment6 una depreciacion de +23 pbs. Colombia destacé por presentar las
mayores depreciaciones dentro del grupo.

Los TES-TF experimentaron las mayores desvalorizaciones de los emergentes. Los bonos
colombianos presentaron presiones por el dato de IPC estadounidense y el aumento en la
deuda externa que se dio a conocer ayer a través de un informe del Banrep. El bono de 15 afios
fue el que presentd mas presiones con un aumento en los rendimientos de +42 pbs (de 10.70%
a 11.12%), a este lo sigui6é un aumento de +39 pbs en el nodo de 9 afios (de 10.59% a 10.98%) y un
aumento de 37.20 pbs en el nodo de 5 afios (de 9.94% a 10.31%). Por otro lado, los bonos en tasa
UVR siguieron el mismo comportamiento, asi el nodo de diez afios tuvo las mayores
desvalorizaciones subiendo +21.70 pbs (de 4.93% 5.15%) seguido del de quince afios con
desvalorizaciones de +17.30 pbs (de 5.27% a 5.44%).

El indice MSCI COLCAP mostrdé un retroceso de -0.75%, ubicandose en 1,398 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$238,473 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS$42,389 millones), Grupo Argos (COP$42,387 millones) y Ecopetrol
(COP$38,482 millones). Nutresa resalta en la jornada con un retroceso de xx%, dias
posteriores a la finalizacién de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA).

El mercado estadounidense mostré un comportamiento negativo, los inversores observaron
el efecto de la sorpresa en los datos de inflacion. El Dow Jones cay6 -1.09%, el S&P 500
retrocedié -0.95% y el Nasdaq perdié -0.84%. Todos los sectores se comportaron de forma
negativa, a excepcion del sector de energia. El sector inmobiliario lider6 las pérdidas en la
jornada.

Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, los inversores estan atentos
al comportamiento de Wall Street. El indice Stoxx 600 subi6 +0.12%, el DAX subi6 +0.11%, el
indice CAC 40 retrocedié -0.05% y el FTSE 100 subi6 +0.33%. El movimiento de la region
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estuvo impactado negativamente por la dinamica de la renta variable en Wall Street, lo que
produjo un posible cambio de sentimiento en la mayoria de indices.

Accién Ult. Precio Mkt Cap  %1D MingMes  iMaxamestRvolumeny Bvolum en s B e videndol Dyl Yield

Cormrido Corrido 1D MTD

Bancolombia 35,800 33.7 0.50% |fp 8.7% f 7.8% 5.6 0.9 32,600 36,900 12,865 1,000 3,536 9.9%
PF-Bancolombia 34,260 107.8 1.53% | 6.8% i 14.5% 5.4 0.9 30,300 33,200 42,389 3,512 3,536 10.3%
Ecopetrol 2,245 114.2 111% | -2.0% @ <4.1% 4.8 0.9 2,265 2,445 38,482 3,030 312 13.9%
ISA 19,800 45.6 2.50% ¢ 18.4% (@ 27.9% 8.9 1.3 16,160 18,040 25,052 2,026 1,110 5.6%
GEB 2,580 282 1.97% |fp 16.5% | 35.8% 9.0 1.2 1,970 2,310 4,785 132 251 9.7%
Celsia 4,250 10.9 2.14% |fr 13.3% (4 43.6% 18.5 0.8 3,045 3,345 2,229 315 310 7.3%
Promigas 5,600 6.8 1.27% |fp 10.2% |fp 21.7% 8.0 1.1 4,600 5,400 496 36 516 9.2%
Canacol 12,940 169 -1.55% |l -12.0% | -37.8% 0.5 0.3 18,120 20,100 238 148 - 0.0%
Grupo Sura 35,300 18.9 769% @ 21.9% (@ 21.7% 11.2 0.7 30,000 34,500 758 37 1,400 4.0%
PF-Grupo Sura 21,500 13.2 3.25% |fp 32.6% |@ 59.3% 6.8 0.4 13,620 17,600 8,666 256 1,400 6.5%
Grupo Argos 16,380 13.3 3.14% ¢ 19.6% (& 31.9% 15.6 0.5 12,900 13,900 42,387 934 636 3.9%
PF-Grupo Argos 11,800 8.1 1.74% |fp 16.8% | 39.5% 11.2 0.3 8,840 10,380 8,678 121 636 5.4%
Corficolombiana 16,100 59 442% |fp 15.0% |4 19.3% 6.7 04 14 17,000 2,282 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 15,600 10.4 540% |fr 22.3% (f 38.1% 6.5 04 11,360 13,400 1,223 1 1,135 7.3%
Cementos Argos 8,630 M7 -068% (@ 27.1% | 41.2% 37.2 1.2 6,150 6,700 7,280 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,460 116 0.13% |[@ 34.2% |f 65.8% 32.2 1.0 4,500 5,800 1,587 26 118 1.6%
PF-Davivienda 22,280 207 -0.62% |fp 11.4% |f 16.2% - 1271 0.7 19,300 21,860 12,297 126 - 0.0%
Bogota 29,860 218 252% | -8.1% |4 8.7% 29.7 0.7 28,300 31,860 749 44 1,452 4.9%
PF-Aval 471 16.6 261% |[B -21% |(§ -2.9% 7.8 0.7 480 528 2,724 33 24 51%
Grupo Bolivar 68,300 6.4 -0.06% |dp 13.5% |f 15.8% 33.0 0.4 59,240 62,000 1,380 5 6,276 9.2%
Mineros 3,300 1.6 1.68% |fph 43.5% |f 79.8% - 101 0.7 1,865 2,035 631 69 384 11.6%
BVC 10,300 1.0 3.00% |[@ 3.8% W -10.4% 18.4 1.1 10,420 11,500 22 0 948 9.2%
ETB 100 18.7 0.00% @ 5.3% f 5.3% - 135 0.2 88 108 40 5 - 0.0%
Nutresa 40,000 19.8 |# 5.2% | -14.3% | -11.1% 243 2.0 14 46,500 128 232 - 0.0%
Terpel 8,010 1.5 3.16% @ -0.1% |f 3.4% 4.5 0.5 7.610 8,380 347 125 786 9.8%
HCOLSEL 15,020 2.04% @ 11.8% |@ 20.5% 12,680 13,580 0

lcolcap 14,226 1.16% |fp 11.5% |§ 17.6% 12,320 13,080 12,714

COLCAP 1,398 @ 1.1% [& 62% |f 6.6% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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