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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) se mantiene estable alrededor de las
106.20 unidades, respaldado por la incertidumbre
geopolítica global luego del reciente ataque de Irán a Israel
durante el fin de semana. Esta estabilidad se ve fortalecida
aún más por los datos macroeconómicos positivos
reportados hoy, con las ventas al por menor superando las
expectativas, marcando un aumento del 0.7% frente al
pronóstico del 0.4%.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación
frente al dólar a lo largo de la jornada. Estos cambios responden a dos factores principales. En
primer lugar, la robustez del dólar estadounidense debido a los indicadores macroeconómicos
sólidos y las tensiones geopolíticas. En segundo lugar, los Credit Default Swaps (CDS) a 5 años han
experimentado un aumento considerable, llegando a las 191 unidades, nivel no visto desde finales
de octubre pasado, lo que aumenta las preocupaciones por las presiones a la moneda local. Por lo
tanto, el peso frente al dólar cerró COP$3,911.00 (-1.43%) para un total negociado de USD$1,170.

EUR/COP: El par EUR/USD se mantiene en su mínimo del año, cotizando en 1.0623 euros por
dólar, debido a la persistente fortaleza del dólar estadounidense impulsada por factores
macroeconómicos y la incertidumbre generada por las tensiones geopolíticas en el Medio Oriente.
Además, el mercado está atento a la perspectiva del IPC de la eurozona, ya que mantenerse en
línea con las expectativas actuales podría generar incentivos para que el Banco Central Europeo
(BCE) considere reducir las tasas de interés. Así, el EUR/COP cerró en los $4,153.58 con una
depreciación de (-1.53%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada levemente al alza
+0.04% situándose en USD$85.69 por barril. Igualmente, el
petróleo de referencia Brent cerró con un comportamiento
negativo -0.07% ubicándose en USD$90.39 por barril. Tras el
ataque de Irán a Israel, los precios del petróleo, representados
por el WTI y el Brent, inicialmente cayeron, pero se espera la
reacción de Israel y Estados Unidos para determinar el
impacto. La posible escalada en Medio Oriente ha generado
incertidumbre en los mercados globales. Aunque el conflicto

entre Hamás e Israel ha mantenido la atención en el precio del crudo, el mercado ha reaccionado
con moderación ante el reciente ataque. La producción de petróleo iraní y la amenaza de
interrupción del flujo de petróleo en el estrecho de Ormuz aumentan la complejidad del escenario.
En Argentina, el Gobierno enfrenta decisiones sobre cómo manejar un posible aumento en los
precios internacionales del crudo y su impacto en la economía local. La renovación de la licencia
de Venezuela por parte de Estados Unidos también puede influir en el mercado del petróleo.

Héctor Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

María Alejandra Martínez
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Cristian Enrique Peláez
Analista de divisas
cristian.pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Cáceres
Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina González
Analista de renta fija
diana.gonzalezs@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Laura Sophia Fajardo Rojas
Practicante
laura.fajardo@accivalores.com

@accionesyvaloressa

@accivaloressa

Acciones y Valores

Suscríbete a
nuestros informes

mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:cristian.pelaez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa/streams
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a


Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Los bonos del Tesoro estadounidense registraron pérdidas tras los datos más altos de lo
esperado en ventas minoristas. Se registraron mayores pérdidas en el largo plazo que en el
corto plazo. Así, el rendimiento del bono a diez años cayó +8.2 pbs cerrando al día de hoy con
una tasa de 4.603% superando un nuevo nivel. Así mismo, los rendimientos del nodo de treinta
años subieron +8.9 pbs a 4.719%. Por otro lado, el bono de dos años cerró en 4.92%, es decir un
aumento en los rendimientos de +2.4 pbs. Por otro lado, los saldos del Tesoro aumentaron más
de lo esperado a medida que los impuestos se acumularon antes de la fecha límite de pago del
15 de abril del gobierno de EE. UU. El saldo de efectivo en la Cuenta General del Tesoro
aumentó a $725 mil millones el 12 de abril desde $668 mil millones, un aumento de
aproximadamente $57 mil millones. Se recolectaron aproximadamente $26.7 mil millones en
impuestos corporativos, $30.3 mil millones en pagos electrónicos individuales y $3.22 mil
millones en otros pagos individuales no retenidos. La disminución de la demanda en las
operaciones del mercado monetario se atribuye a la liquidación de subastas de cupones de
mediados de mes del Tesoro y a los flujos de pagos relacionados con la fecha límite de
presentación de impuestos en EE. UU. Además, los estrategas de Wall Street obtuvieron
claridad sobre la suspensión actual del límite de endeudamiento de EE. UU. y esperan una
reducción menor en el suministro de letras del Tesoro. Las subastas de letras del Tesoro
incluyeron US$70 mil millones a tres meses y US$70 mil millones a seis meses. Las tasas de las
letras del Tesoro fueron ligeramente más bajas de lo esperado, lo que algunos atribuyeron a las
expectativas del mercado sobre futuros recortes de tasas de la Fed en respuesta a datos
económicos recientes. Las tasas efectivas de la Fed y las operaciones de repo y reverse repo
también se detallaron en el informe.

Los bonos desarrollados se desvalorizaron tras la fortaleza económica estadounidense. Los
más desvalorizados de la región fueron Suecia, Noruega y Portugal. El primero con
desvalorizaciones cercanas a +10 pbs, y los últimos dos con desvalorizaciones de +9 pbs en
promedio. En general, el mercado muestra bastante incertidumbre por el inicio del ciclo de
bajada de tasas de la FED.

Las ventas minoristas estadounidenses empujan a las desvalorizaciones en los mercados
emergentes. Brasil experimentó una desvalorización de +21.8 pbs en el nodo de dos años,
situando su tasa en 10.56%. En el nodo de diez años, se observaron aumentos en los
rendimientos de +19.5 pbs, elevando la tasa del bono brasileño al 11.67%. Paralelamente,
Eslovenia registró notables aumentos en los rendimientos de alrededor de +8.5 pbs en toda la
curva. Por consiguiente, la tasa del bono a diez años de dicho país se sitúa en 3.64%, mientras
que en el nodo de dos años alcanza el 2.973%.

Los TES-TF cierran la semana con desvalorizaciones generales. En promedio la curva se
desvalorizó en +17.8 pbs. El bono de nueve años fue el que presentó mayores pérdidas con un
aumento en los rendimientos de +24.20 pbs pasando de 10.82% a 11.06%. Así mismo, hubo una
aumento de +22.70 pbs en los rendimientos en el nodo de 2 años, el cual pasó de 9.01% a 9.24%.
No obstante, hubo un nodo que presentó una disminución en los rendimientos, el nodo 7 años
registró ligeras valorizaciones bajando -2.60 pbs de 10.48% a 10.46%. Por otro lado, los bonos
en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento, así el nodo de diez años tuvo las mayores
desvalorizaciones subiendo +12.90 pbs, es decir de 4.99% a 5.12%. Así mismo, el nodo de 6 años
presentó desvalorizaciones de +11.60 pbs, lo que representa un cambio de 4.96% a 5.01%

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -0.76%, ubicándose en 1,380.2 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$82,696 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$31,724 millones), Bancolombia (COP$10,220 millones) e ISA (COP$8,668
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millones). ISA resalta en la jornada con un retroceso de -2.11%, rompiendo el soporte de los
COP$19,000 y siendo su tercera jornada consecutiva de retrocesos.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento negativo, los movimientos en los
rendimientos del Tesoro impactaron las acciones. El Dow Jones cayó -0.65%, el S&P 500
perdió -1.2% y el Nasdaq cayó -1.79%. El incremento en las tasas del Tesoro a 10 años
impactaron a los operadores que ya se encontraban nerviosos por la coyuntura geopolítica en
Medio Oriente.

Los mercados europeos muestran un comportamiento mixto, luego de que los conflictos
entre Israel e Irán eclipsaran al mercado. El índice Stoxx 600 subió marginalmente,
impactado por el comportamiento de las acciones de petróleo y gas (-1.6%), el DAX avanzó
+0.54%, el índice CAC 40 ganó +0.43% y el FTSE 100 retrocedió -0.38%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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