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Délar estadounidense (DXY) El indice del d(')lar Délar - COP 3,884.0 1.81%
estadounidense (DXY) se mantiene estable alrededor de las  pesg Brasilefio 5.1851 1.32%
106.20 unidades, respaldado por la incertidumbre gyro-cop 4,113.1 1.02%
geopolitica global luego del reciente ataque de Iran a Israel  ven japonés 154.26 0.64%
durante el fin de semana. Esta estabilidad se ve fortalecida peso Mexicano 16.7195 0.50%
ain mas por los datos macroecondmicos positivos Délar Canadiense 1.3792 0.15%
reportados hoy, con las ventas al por menor superando las  Yuan Chino 7.1715 0.07%
expectativas, marcando un aumento del 0.7% frente al LibraEsterlina 1.2444 -0.04%
pronostico del 0.4%. Délar Australiano 0.6441 -0.35%

Délar Neozelandés 0.5903 -0.56%

USD/COP: El peso colombiano registr6 depreciacion

frente al dolar a lo largo de la jornada. Estos cambios responden a dos factores principales. En
primer lugar, la robustez del délar estadounidense debido a los indicadores macroeconémicos
solidos y las tensiones geopoliticas. En segundo lugar, los Credit Default Swaps (CDS) a 5 afios han
experimentado un aumento considerable, llegando a las 191 unidades, nivel no visto desde finales
de octubre pasado, lo que aumenta las preocupaciones por las presiones a la moneda local. Por lo
tanto, el peso frente al délar cerré6 COP$3,911.00 (-1.43%) para un total negociado de USD$1,170.

EUR/COP: El par EUR/USD se mantiene en su minimo del afio, cotizando en 1.0623 euros por
dolar, debido a la persistente fortaleza del dolar estadounidense impulsada por factores
macroeconomicos y la incertidumbre generada por las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente.
Ademas, el mercado esta atento a la perspectiva del IPC de la eurozona, ya que mantenerse en
linea con las expectativas actuales podria generar incentivos para que el Banco Central Europeo
(BCE) considere reducir las tasas de interés. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,153.58 con una
depreciacion de (-1.53%) para el peso colombiano.

El precio del petréleo WTI cerrd la jornada levemente al alza

café 229.40 4.06%

Cobre 43718 266% +0.04% situandose en USDS$85.69 por barril. Igualmente, el
Plata 28.945 217% petroleo de referencia Brent cerré con un comportamiento
Oro 2399.9 1.09% negativo -0.07% ubicandose en USD$90.39 por barril. Tras el
WTI 85.690 0.04% ataque de Iran a Israel, los precios del petroleo, representados
Brent 90350  -007% por el WTI y el Brent, inicialmente cayeron, pero se espera la
Maiz 43125 -08%  reaccion de Israel y Estados Unidos para determinar el
Gas Natural 1.6880 -4.63%

impacto. La posible escalada en Medio Oriente ha generado
incertidumbre en los mercados globales. Aunque el conflicto
entre Hamas e Israel ha mantenido la atencién en el precio del crudo, el mercado ha reaccionado
con moderacién ante el reciente ataque. La producciéon de petroleo irani y la amenaza de
interrupcion del flujo de petréleo en el estrecho de Ormuz aumentan la complejidad del escenario.
En Argentina, el Gobierno enfrenta decisiones sobre como manejar un posible aumento en los
precios internacionales del crudo y su impacto en la economia local. La renovacion de la licencia
de Venezuela por parte de Estados Unidos también puede influir en el mercado del petroéleo.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 33,020.00
BCOLOMBIA S 34,600.00
ISA 5 18,600.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 33,020.00
BCOLOMBIA S 34,600.00
ECOPETROL S 2,240.00

| Acciones menos valorizadas

ISA S 18,600.00
PFGRUPOARG S 11,960.00
BOGOTA S 28,500.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU 5 42,980.00
AMZN $  724,000.00
NUAMCO S 17,900.00

-1.02%
-0.46%
-2.11%

-1.02%
-0.46%
0.00%

-2.11%
-1.97%
-1.72%

-1.33%
0.48%
-0.44%

Movimiento indices accionarios

SP500
M&T Bank 4.70%
Goldman Sachs 2.89%
Veralto 2.85%
Globe Life -5.53%
Tesla -5.59%
Salesforce Inc -7.33%

Nasdaq 100
Intel 1.74%
Kraft Heinz 1.03%
Keurig Dr Pepper 0.69%
Tesla -5.59%
The Trade Desk -6.23%
Atlassian Corp Plc -7.11%
Dow Jones
Goldman Sachs 2.89%
Intel 1.74%
UnitedHealth 1.43%
Microsoft -1.96%
Apple -2.19%
Salesforce Inc -7.33%
Stoxx 50

Adidas 4.18%
Stellantis NV 2.50%
Adyen 1.97%
Eni SpA -1.25%
Flutter Entertainment  -1.54%
Bayer -1.87%

FTSE
Beazley 2.98%
2.02%
IMI PLC 1.98%
BP -2.19%
Fresnillo -3.94%
Endeavour Mining -7.11%

DAX
Adidas 4.18%
Sartorius AGVZ0O 2.24%
Covestro 2.03%
RWE AG ST -1.51%
Qiagen -1.53%
Bayer -1.87%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro estadounidense registraron pérdidas tras los datos mas altos de lo
esperado en ventas minoristas. Se registraron mayores pérdidas en el largo plazo que en el
corto plazo. Asi, el rendimiento del bono a diez afios cay6 +8.2 pbs cerrando al dia de hoy con
una tasa de 4.603% superando un nuevo nivel. Asi mismo, los rendimientos del nodo de treinta
afnos subieron +8.9 pbs a 4.719%. Por otro lado, el bono de dos afios cerr6 en 4.92%, es decir un
aumento en los rendimientos de +2.4 pbs. Por otro lado, los saldos del Tesoro aumentaron mas
de lo esperado a medida que los impuestos se acumularon antes de la fecha limite de pago del
15 de abril del gobierno de EE. UU. El saldo de efectivo en la Cuenta General del Tesoro
aumentd a $725 mil millones el 12 de abril desde $668 mil millones, un aumento de
aproximadamente $57 mil millones. Se recolectaron aproximadamente $26.7 mil millones en
impuestos corporativos, $30.3 mil millones en pagos electronicos individuales y $3.22 mil
millones en otros pagos individuales no retenidos. La disminucién de la demanda en las
operaciones del mercado monetario se atribuye a la liquidaciéon de subastas de cupones de
mediados de mes del Tesoro y a los flujos de pagos relacionados con la fecha limite de
presentacion de impuestos en EE. UU. Ademas, los estrategas de Wall Street obtuvieron
claridad sobre la suspension actual del limite de endeudamiento de EE. UU. y esperan una
reduccién menor en el suministro de letras del Tesoro. Las subastas de letras del Tesoro
incluyeron USS$70 mil millones a tres meses y USS70 mil millones a seis meses. Las tasas de las
letras del Tesoro fueron ligeramente mas bajas de lo esperado, lo que algunos atribuyeron a las
expectativas del mercado sobre futuros recortes de tasas de la Fed en respuesta a datos
econdmicos recientes. Las tasas efectivas de la Fed y las operaciones de repo y reverse repo
también se detallaron en el informe.

Los bonos desarrollados se desvalorizaron tras la fortaleza economica estadounidense. Los
mas desvalorizados de la region fueron Suecia, Noruega y Portugal. El primero con
desvalorizaciones cercanas a +10 pbs, y los @ltimos dos con desvalorizaciones de +9 pbs en
promedio. En general, el mercado muestra bastante incertidumbre por el inicio del ciclo de
bajada de tasas de la FED.

Las ventas minoristas estadounidenses empujan a las desvalorizaciones en los mercados
emergentes. Brasil experimenté una desvalorizacién de +21.8 pbs en el nodo de dos aiios,
situando su tasa en 10.56%. En el nodo de diez afios, se observaron aumentos en los
rendimientos de +19.5 pbs, elevando la tasa del bono brasilefio al 11.67%. Paralelamente,
Eslovenia registr6 notables aumentos en los rendimientos de alrededor de +8.5 pbs en toda la
curva. Por consiguiente, la tasa del bono a diez afios de dicho pais se sitia en 3.64%, mientras
que en el nodo de dos afios alcanza el 2.973%.

Los TES-TF cierran la semana con desvalorizaciones generales. En promedio la curva se
desvaloriz6 en +17.8 pbs. El bono de nueve afios fue el que presentd mayores pérdidas con un
aumento en los rendimientos de +24.20 pbs pasando de 10.82% a 11.06%. Asi mismo, hubo una
aumento de +22.70 pbs en los rendimientos en el nodo de 2 afios, el cual pas6 de 9.01% a 9.24%.
No obstante, hubo un nodo que present6 una disminucién en los rendimientos, el nodo 7 afios
registro ligeras valorizaciones bajando -2.60 pbs de 10.48% a 10.46%. Por otro lado, los bonos
en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento, asi el nodo de diez afios tuvo las mayores
desvalorizaciones subiendo +12.90 pbs, es decir de 4.99% a 5.12%. Asi mismo, el nodo de 6 aiios
present6 desvalorizaciones de +11.60 pbs, lo que representa un cambio de 4.96% a 5.01%

El indice MSCI COLCAP mostr6 un retroceso de -0.76%, ubicandose en 1,380.2 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$82,696 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS31,724 millones), Bancolombia (COPS$10,220 millones) e ISA (COPS8,668
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millones). ISA resalta en la jornada con un retroceso de -2.11%, rompiendo el soporte de los
COP$19,000 y siendo su tercera jornada consecutiva de retrocesos.

El mercado estadounidense mostr6é un comportamiento negativo, los movimientos en los
rendimientos del Tesoro impactaron las acciones. El Dow Jones cay6 -0.65%, el S&P 500
perdi6 -1.2% y el Nasdaq cay6 -179%. El incremento en las tasas del Tesoro a 10 afios
impactaron a los operadores que ya se encontraban nerviosos por la coyuntura geopolitica en
Medio Oriente.

Los mercados europeos muestran un comportamiento mixto, luego de que los conflictos
entre Israel e Iran eclipsaran al mercado. El indice Stoxx 600 subi6 marginalmente,
impactado por el comportamiento de las acciones de petroleo y gas (-1.6%), el DAX avanz6
+0.54%, el indice CAC 40 gan6 +0.43% y el FTSE 100 retrocedi6 -0.38%.

Accién UIt. Precio %MTD pyL  Min-Mes  Mix.Mes Volumen Volumen p .45 pyd. Yield

Corrido Corrido 1D MTD

Bancolombia 34,600 326 (b 42% | 0.9% i 4.2% 5.4 0.9 31,700 35,100 10,220 1,000 3,536 10.2%
PF-Bancolombia 33,020 107.0 | -2.9% | 0.4% i 10.4% 52 0.8 31,400 32,980 31,725 3,512 3,536 10.7%
Ecopetrol 2,240 112.7 | 0.8% |f 8.0% ¥ 4.3% 4.8 0.9 1,995 2,240 4,573 3,030 312 13.9%
ISA 18,600 440 | -3.6% | 6.0% fh 20.2% 8.4 1.2 16,860 19,960 8,668 2,026 1,110 6.0%
GEB 2,550 219 |W -1.9% |dh 7.6% fh 34.2% 8.9 1.2 2,080 2,370 5,679 132 251 9.8%
Celsia 4,240 12|18 05% | 7.8% i 43.2% 18.5 0.8 3,500 3,935 2,300 315 310 7.3%
Promigas 5,830 7.0 00% | 136% |f0 26.7% 83 1.2 5,100 5,310 134 36 516 8.9%
Canacol 12,700 17.2 | 1.6% | -5.6% b -38.8% 0.4 0.3 12,920 17,400 343 148 - 0.0%
Grupo Sura 35,900 19.2 |= 0.0% | 17.8% |fr 23.8% 114 0.7 16,200 30,600 34 37 1,400 3.9%
PF-Grupo Sura 21,880 13.1 |@ 0.5% |fp 18.0% |fh 62.1% 7.0 0.4 18,120 19,200 1,411 256 1,400 6.4%
Grupo Argos 16,200 13.2 1@ -0.4% |@ 5.3% i 30.4% 154 0.5 14,200 15,380 2,651 934 636 3.9%
PF-Grupo Argos 11,960 8.1 |fh 25% |fr 6.0% i 41.4% 1.4 0.4 10,400 11,480 481 121 636 5.3%
Corficolombiana 15,940 5.8 |4 06% |fp 19.8% |fp 18.1% 6.6 0.4 13,040 14,540 405 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 15,900 105 |@ -1.5% |fp 19.9% |fp 40.7% 6.6 0.4 12,700 13,800 68 1 1,135 71%
Cementos Argos 8,700 M7 |4 12% |[fp 0.7% dh 42.4% 375 1.4 7,000 8,640 777 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,350 1.6 |8 08% | -1.3% qn 63.3% 31.7 1.2 5,950 7,450 446 26 118 1.6%
PF-Davivienda 22,300 20.2 |@ -1.3% | 9.9% dr 16.3% - 1272 0.7 18,100 21,140 6,919 126 - 0.0%
Bogota 28,500 21.2 |& 2.0% | 5.6% f 3.8% 28.3 0.7 26,820 32,640 208 44 1,452 5.1%
PF-Aval 465 16.7 | 1.7% | 8.1% & 4.1% 7.7 0.7 408 492 2,581 33 24 5.2%
Grupo Bolivar 71,840 6.7 |dh 0.7% |fr 9.0% i 21.8% 347 0.5 51,000 65,900 1,104 5 6,276 8.7%
Mineros 3,240 1.6 ¥ -1.8% |f 4.5% i 76.6% - 99 0.7 2,530 3,100 74 69 384 11.9%
BvC 10,100 1.0 00% |f@ 1.6% W -12.2% 18.0 1.1 9,000 9,940 0 0 948 9.4%
ETB 100 196 = 0.0% |f@ 5.3% i 5.3% - 135 0.2 95 95 9 5 - 0.0%
Nutresa 41,980 20.7 [ 0.0% @ -8.5% ¥ 6.7% 25.5 2.1 45,760 46,700 52 232 - 0.0%
Terpel 8,100 15|18 -1.1% | 2.5% i 4.5% 46 0.5 7,850 8,460 83 125 786 9.7%
HCOLSEL 14,760 ¥ 0.7% | 52% i 18.5% 8,350 14,030 0

Icolcap 14,030 & -1.5% |fp 4.4% dr 16.0% 12,747 13,440 12,714

COLCAP 1,380 @ 1.1% | -103% |(§ 11.5% 1,279 1,333
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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