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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) continúa fortaleciéndose, alcanzando
aproximadamente las 106.36 unidades, impulsado por los
comentarios del presidente de la Reserva Federal de EE. UU.,
Jerome Powell. Powell argumentó que los datos recientes
sugieren una falta de avances significativos en materia de
inflación este año y abogó por mantener una postura
cautelosa con respecto a los pronósticos de reducción de
tasas de interés para este año. Aunque los inversores ya están
ajustando sus expectativas hasta septiembre para que
comiencen a darse cambios.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. La
fortaleza del dólar estadounidense sigue siendo el principal factor de depreciación para la moneda
local, llevándola a niveles similares a los de febrero. Además, los CDS de 5 años de Colombia
continúan siendo protagonistas, aumentando un 3.06% hoy debido al incremento de los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense, alcanzando las 196 unidades, un nivel no
experimentado desde noviembre de 2023. Por lo tanto, el peso frente al dólar cerró
COP$3,919.00 (-0.20%) para un total negociado de USD$2,160.

EUR/COP: El EUR/USD enfrenta la posibilidad de probar el soporte clave en el nivel psicológico
de 1,0600, con potencial para extender las pérdidas hasta el mínimo de noviembre en 1,0516. El
análisis técnico sugiere una tendencia bajista confirmada. La zona alrededor de 1,0650 y el nivel de
retroceso de Fibonacci del 23.6% en 1,0672 se presentan como una fuerte área de resistencia para
el par. Esto se debe al continuo fortalecimiento del dólar estadounidense y a la perspectiva de que
el BCE comience a bajar las tasas de interés antes que la Fed. Así, el EUR/COP cerró en los
$4,162.47 con una depreciación de (-0.22%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada a la baja
-0.12% situándose en USD$85.31 por barril. Por otro lado,
el petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento positivo leve +0.2% ubicándose en
USD$90.16 por barril. El Instituto del Petróleo informó que
los inventarios de petróleo de EE. UU. aumentaron en
aproximadamente 4.1 millones de barriles la semana
pasada. Además, Jerome Powell de la Reserva Federal
advirtió sobre la posible necesidad de mantener tasas de
interés más altas por más tiempo, lo que refleja

preocupaciones sobre la falta de avances económicos. La incertidumbre se vio exacerbada por el
temor a represalias de Irán por el ataque del 1 de abril, aunque los precios retrocedieron después
de que el ataque a Israel resultara menos grave de lo esperado. Janet Yellen anunció la intención
de EE.UU. de sancionar a Irán, lo que podría impactar en su capacidad para exportar petróleo.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
El bono a dos años estadounidense casi alcanza el 5%. Tras la postura hawkish de Jerome
Powell, el mercado de bonos se sacudió. Por lo cual se impulsó brevemente el rendimiento de
los bonos a dos años hasta alcanzar el 5%. Powell enfatizó un período prolongado de tasas
altas para abordar la inflación persistente, lo que provocó que los rendimientos del Tesoro
alcanzaran nuevos máximos para 2024. Los comentarios de Powell sugieren que la Reserva
Federal mantendrá su postura actual durante más tiempo de lo anticipado, señalando posibles
retrasos en los recortes de tasas, con los operadores y economistas revisando a la baja las
expectativas de futuras reducciones. En medio de las preocupaciones globales sobre el
aumento de las tasas de interés en EE. UU. y un dólar más fuerte, la volatilidad del mercado se
intensificó, reflejando incertidumbres sobre los ajustes de la política monetaria. Finalmente el
bono dos años cerró en 4.98% (+6 pbs) y el bono a diez años cerró en 4.66% (+6.4 pbs)

Los bonos desarrollados se encontraron en números rojos tras el discurso de Powell. Los
más desvalorizados de la región fueron los de Noruega, con aumentos en los rendimientos de
+8.8 pbs en promedio alrededor de la curva, el bono a dos años quedó en 4.1%. Paralelamente,
la única curva que presentó valorizaciones fue la canadiense, en la cual los rendimientos
bajaron -1 pbs en promedio.

El mercado continúa presionando a los bonos de los mercados emergentes. Brasil
experimentó una desvalorización de +26 pbs en promedio alrededor de la curva. El nodo de
dos años se situó en 10.84% (+27 pbs) y el de tres años en 11.32% (+31.1 pbs). Paralelamente,
Indonesia registró aumentos en los rendimientos, siendo estos los movimientos más fuertes en
la parte media y larga de la curva. Así el bono a siete años se encuentra en 6.87% (+6.87 diez
años se encuentra en 6.823 (+21.9 pbs) .

Los TES-TF presentaron aumentos en los rendimientos. En promedio la curva se desvalorizó
en +18.2 pbs. El bono de ocho años fue el que presentó mayores pérdidas con un aumento en
los rendimientos de +39.20 pbs pasando de 10.78% a 11.10%. Así mismo, hubo una aumento de
+29.50 pbs en los rendimientos en el nodo de 15 años, el cual pasó de 11.23% a 11.52%. Por otro
lado, los bonos en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento, así el nodo de 25 años tuvo
las mayores desvalorizaciones subiendo +28.8 pbs, es decir de 5.12% al 5.41%. Así mismo, los
nodos de 3 y 5 años presentaron desvalorizaciones de +25 pbs, lo que representa un cambio de
3.65% a 3.90% a 4.90% a 5.15% respectivamente.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -0.87%, ubicándose en 1,368 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$79,518 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$26,918 millones), Bancolombia (COP$9,085 millones) e ISA (COP$7,045
millones). PF-Davivienda resalta en la jornada con un retroceso de -4.04%, seguido de las
acciones de Corficolombiana que retrocedieron cerca de -3.89%.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento negativo, impactado por los
mensajes de hacedores de política monetaria acerca de la senda de tasas. El Dow Jones subió
+0.17%, el S&P 500 cayó -0.21% y el Nasdaq cayó -0.12%. El presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, indicó que las tasas deberían permanecer altas por más tiempo, lo que
presionó los movimientos de las acciones.

Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, con los inversores atentos a
los movimientos en Wall Street. El índice Stoxx 600 cayó -1.6%, impactado por el
comportamiento de las acciones de minería (-3.1%), el DAX retrocedió -1.44%, el índice CAC 40
cayó -1.4% y el FTSE 100 retrocedió -1.8%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
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Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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