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Délar estadounidense indice del dolar

(DXY): El Euro - COP 4,158.1 1.09%
estadounidense (DXY) contintia fortaleciéndose, alcanzando PesoMexicano 17.0821 0.17%
aproximadamente las 106.36 unidades, impulsado por los PesoBrasilefio 5.2910 0.16%
comentarios del presidente de la Reserva Federal de EE. UU., Ddlar-cop 39245 0.08%
, . Yuan Chino 7.1715 0.07%

Jerome Powell. Powell argumenté que los datos recientes :

. fal d ionificati ia d Libra Esterlina 1.243 0.05%
sugieren una alta de avances signi cativos en materia de ;. neoselandés 05882 0.04%
inflacion este afio y abogd por mantener una postura pglar Australiano 0.6402 0.02%
cautelosa con respecto a los pronésticos de reducciéon de  Délar Canadiense 13827  -0.01%
tasas de interés para este aflo. Aunque los inversores ya estan  Yenlaponés 15468 -0.02%

ajustando sus expectativas hasta septiembre para que
comiencen a darse cambios.

USD/COP: El peso colombiano registré depreciacion frente al ddlar a lo largo de la jornada. La
fortaleza del ddlar estadounidense sigue siendo el principal factor de depreciacion para la moneda
local, llevandola a niveles similares a los de febrero. Ademas, los CDS de 5 afios de Colombia
contintian siendo protagonistas, aumentando un 3.06% hoy debido al incremento de los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense, alcanzando las 196 unidades, un nivel no
experimentado desde noviembre de 2023. Por lo tanto, el peso frente al ddlar cerrd
COP$3,919.00 (-0.20%) para un total negociado de USD$2,160.

EUR/COP: El EUR/USD enfrenta la posibilidad de probar el soporte clave en el nivel psicologico
de 1,0600, con potencial para extender las pérdidas hasta el minimo de noviembre en 1,0516. El
analisis técnico sugiere una tendencia bajista confirmada. La zona alrededor de 1,0650 y el nivel de
retroceso de Fibonacci del 23.6% en 1,0672 se presentan como una fuerte area de resistencia para
el par. Esto se debe al continuo fortalecimiento del délar estadounidense y a la perspectiva de que
el BCE comience a bajar las tasas de interés antes que la Fed. Asi, el EUR/COP cerr6 en los
$4,162.47 con una depreciacion de (-0.22%) para el peso colombiano.

El precio del petroleo WTI cerrd la jornada a la baja

Café 229.25 1.06%

Oro 23996 070% ~0.12% situandose en USD$85.31 por barril. Por otro lado,
Brent 90.160 020% €l petroleo de referencia Brent cerr6 con un
Maiz 431.00 000% comportamiento positivo leve +0.2% ubicandose en
WTI a5 310 0.12% USDS$S90.16 por barril. El Instituto del Petréleo informé que
Gas Natural 16750  -olesw los inventarios de petroleo de EE. UU. aumentaron en
Plata 28.19 184y aproximadamente 4.1 millones de barriles la semana
Cobre 4.2965 .1sgy, DPasada. Ademas, Jerome Powell de la Reserva Federal

advirti6é sobre la posible necesidad de mantener tasas de

interés mas altas por mas tiempo, lo que refleja
preocupaciones sobre la falta de avances econémicos. La incertidumbre se vio exacerbada por el
temor a represalias de Iran por el ataque del 1 de abril, aunque los precios retrocedieron después
de que el ataque a Israel resultara menos grave de lo esperado. Janet Yellen anunci6 la intenciéon
de EE.UU. de sancionar a Iran, lo que podria impactar en su capacidad para exportar petroleo.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,980.00
BCOLOMBIA S 34,480.00
ISA 5 18,500.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 32,980.00
BCOLOMBIA S 34,480.00
ECOPETROL S 2,240.00

| Acciones menos valorizadas

NUTRESA S 39,840.00
PFDAVVNDA S 21,400.00
CORFICOLCF S 15,320.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 429,300.00
NU S 42,680.00
CSPX $ 2,090,000.00

-0.12%
-0.35%
-0.54%

-0.12%
-0.35%
0.00%

-5.10%
-4.04%
-3.89%

0.19%
-0.70%
0.30%

Movimiento indices accionarios

SP500
Super Micro Computer 10.60%
Globe Life 7.51%
UnitedHealth 5.28%
Northern Trust -4.96%
Albemarle -5.30%
Live Nation Entertainm -7.53%

Nasdaq 100
ASMLADR 2.31%
KLA Corp 2.18%
AMD 1.96%
Warner Bros Discovery -2.63%
Tesla -2.71%
Illumina -2.86%
Dow Jones
UnitedHealth 5.28%
Salesforce Inc 1.65%
Boeing 1.63%
Honeywell -1.71%
Apple -1.92%
J&J -2.15%
Stoxx 50

ASML Holding 0.27%
Flutter Entertainment  0.10%
L'Oreal -0.08%
BNP Paribas -2.95%
BMW ST -2.96%
Stellantis NV -2.98%

FTSE
Croda Intl 1.28%
0.36%
Centrica 0.35%
Standard Chartered -4.45%
Phoenix -4.66%
Ocado -5.77%

DAX
Fresenius SE 4.56%
Beiersdorf AG 1.10%
Covestro 0.28%
Heidelbergcement -2.68%
BMW ST -2.96%
Dring hc F Porsche Prf  -3.09%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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El bono a dos afios estadounidense casi alcanza el 5%. Tras la postura hawkish de Jerome
Powell, el mercado de bonos se sacudi6. Por lo cual se impuls6 brevemente el rendimiento de
los bonos a dos afios hasta alcanzar el 5%. Powell enfatiz6é un periodo prolongado de tasas
altas para abordar la inflacién persistente, lo que provoc6d que los rendimientos del Tesoro
alcanzaran nuevos maximos para 2024. Los comentarios de Powell sugieren que la Reserva
Federal mantendra su postura actual durante mas tiempo de lo anticipado, sefialando posibles
retrasos en los recortes de tasas, con los operadores y economistas revisando a la baja las
expectativas de futuras reducciones. En medio de las preocupaciones globales sobre el
aumento de las tasas de interés en EE. UU. y un délar mas fuerte, la volatilidad del mercado se
intensifico, reflejando incertidumbres sobre los ajustes de la politica monetaria. Finalmente el
bono dos afios cerr6 en 4.98% (+6 pbs) y el bono a diez afios cerr6 en 4.66% (+6.4 pbs)

Los bonos desarrollados se encontraron en numeros rojos tras el discurso de Powell. Los
mas desvalorizados de la region fueron los de Noruega, con aumentos en los rendimientos de
+8.8 pbs en promedio alrededor de la curva, el bono a dos afios quedo6 en 4.1%. Paralelamente,
la inica curva que presentd valorizaciones fue la canadiense, en la cual los rendimientos
bajaron -1 pbs en promedio.

El mercado continta presionando a los bonos de los mercados emergentes. Brasil
experimentd una desvalorizaciéon de +26 pbs en promedio alrededor de la curva. El nodo de
dos afios se situd en 10.84% (+27 pbs) y el de tres afios en 11.32% (+31.1 pbs). Paralelamente,
Indonesia registré aumentos en los rendimientos, siendo estos los movimientos mas fuertes en
la parte media y larga de la curva. Asi el bono a siete afios se encuentra en 6.87% (+6.87 diez
anos se encuentra en 6.823 (+21.9 pbs) .

Los TES-TF presentaron aumentos en los rendimientos. En promedio la curva se desvaloriz6
en +18.2 pbs. El bono de ocho afios fue el que presenté6 mayores pérdidas con un aumento en
los rendimientos de +39.20 pbs pasando de 10.78% a 11.10%. Asi mismo, hubo una aumento de
+29.50 pbs en los rendimientos en el nodo de 15 afios, el cual pas6 de 11.23% a 11.52%. Por otro
lado, los bonos en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento, asi el nodo de 25 afios tuvo
las mayores desvalorizaciones subiendo +28.8 pbs, es decir de 5.12% al 5.41%. Asi mismo, los
nodos de 3y 5 afos presentaron desvalorizaciones de +25 pbs, lo que representa un cambio de
3.65% a 3.90% a 4.90% a 5.15% respectivamente.

El indice MSCI COLCAP mostré un retroceso de -0.87%, ubicandose en 1,368 puntos. Fl
volumen de negociacion fue de COPS$79,518 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$26,918 millones), Bancolombia (COPS$S9,085 millones) e ISA (COP$7,045
millones). PF-Davivienda resalta en la jornada con un retroceso de -4.04%, seguido de las
acciones de Corficolombiana que retrocedieron cerca de -3.89%.

El mercado estadounidense mostr6 un comportamiento negativo, impactado por los
mensajes de hacedores de politica monetaria acerca de la senda de tasas. El Dow Jones subi6
+0.17%, el S&P 500 cay6 -0.21% y el Nasdaq cayo6 -0.12%. El presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, indicé que las tasas deberian permanecer altas por méas tiempo, lo que
presioné los movimientos de las acciones.

Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, con los inversores atentos a
los movimientos en Wall Street. El indice Stoxx 600 cayé -1.6%, impactado por el
comportamiento de las acciones de mineria (-3.1%), el DAX retrocedi6 -1.44%, el indice CAC 40
cay6 -1.4%y el FTSE 100 retrocedi6 -1.8%.
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Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Corrido Comido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 34,480 325 | 05% |f 0.6% f 3.9% 5.4 0.9 31,700 35,100 9,086 1,000 3,536 10.3%
PF-Bancolombia 32,980 107.0 | -1.0% |[& 0.3% i 10.2% 5.2 0.8 31,400 32,980 26,918 3,512 3,536 10.7%
Ecopetrol 2,240 1126 = 0.0% |& 8.0% ¥ 4.3% 4.8 0.9 1,995 2,240 6,498 3,030 312 13.9%
ISA 18,500 431 (b 21% | -6.5% f 19.5% 8.3 1.2 16,860 19,960 7,408 2,026 1,110 6.0%
GEB 2,460 270 | 04% |f 3.8% i 29.5% 8.6 1.2 2,080 2,370 1,597 132 251 10.2%
Celsia 4,160 110 |& 09% |f 57% dr 40.5% 18.1 0.8 3,500 3,935 2,274 315 310 7.5%
Promigas 5,800 70 |4 05% |[f@ 13.1% |dh 26.1% 8.3 1.2 5,100 5,310 185 36 516 8.9%
Canacol 12,380 174 = 0.0% |@ -8.0% W 40.5% 0.4 03 12,920 17,400 448 148 - 0.0%
Grupo Sura 36,500 195 |# -0.3% |@ 19.8% |fh 25.9% 1.6 0.7 16,200 30,600 146 37 1,400 3.8%
PF-Grupo Sura 21,740 131 |gp 02% |f 17.3% |4 61.0% 6.9 0.4 18,120 19,200 3,799 256 1,400 6.4%
Grupo Argos 16,200 131 | 0.9% |& 53% i 30.4% 15.4 0.5 14,200 15,380 6,237 934 636 3.9%
PF-Grupo Argos 11,720 78 |# -20% |& 3.9% dr 38.5% 1.1 0.3 10,400 11,480 1,081 121 636 5.4%
Corficolombiana 15,320 56 @ 08% |4 152% |§ 13.5% 6.3 0.4 13,040 14,540 426 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 16,060 103 | -0.6% |& 21.1% |fh 42.1% 6.6 0.4 12,700 13,800 141 1 1,135 71%
Cementos Argos 8,520 115 | 06% |§ -1.4% dh 39.4% 36.7 1.4 7,000 8,640 2,487 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,300 112 |0 -1.2% |d -2.0% i 62.2% 31.5 1.2 5,950 7,450 2,316 26 118 1.6%
PF-Davvienda 21,400 199 | 0.9% |& 54% i 11.6% - 1221 0.6 19,100 21,140 1,350 126 - 0.0%
Bogota 28,880 211 | 1.7% |f 7.0% f 5.2% 28.7 0.7 26,820 32,840 122 44 1,452 5.0%
PF-Aval 458 163 | -1.5% |@ 6.5% ¥ 5.6% 7.6 0.7 408 492 577 33 24 5.2%
Grupo Bolivar 69,140 6.4 |4 26% |[@ 4.9% i 17.2% 18.7 0.4 51,000 65,900 987 5 6,276 9.1%
Mineros 3,240 16 | -06% |f 4.5% i 76.6% - 99 0.7 2,530 3,100 491 69 384 11.9%
BVC 10,100 1.0 |=» 0.0% | 1.6% b -12.2% 17.6 1.0 9,000 9,940 0 0 948 9.4%
ETB 100 186 |=» 0.0% |4 53% f# 53% - 37 02 95 95 3 5 - 0.0%
Nutresa 39,840 197 |& 5.1% |& -13.2% |& -11.5% 25.1 29 45,760 46,700 198 232 - 0.0%
Terpel 8,120 152 0.0% |& 2.8% f 4.8% 4.6 05 7,850 8,460 73 125 786 9.7%
HCOLSEL 14,750 % -1.5% |4 5.1% i 18.4% 8,350 14,030 0
lcolcap 13,960 & -1.0% |4 3.9% i 15.4% 12,747 13,440 12,714
COLCAP 1,368 f 1.1% [& -10.3% |4 11.5% 1,279 1,333

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
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Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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