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Dolar estadounidense (DXY): El indice del d6lar estadounidense  Peso Mexicano 16.974 0.10%
(DXY) registro ligeros retrocesos, cayendo a alrededor de 105.93  LibraEsterlina 1.2457 0.09%
unidades debido a un respiro técnico y la expectativa de nuevos ~"“2nchine 74715 amrx
fundamentos que puedan respaldar tanto un aumento como una o AUSaene 0.6438 ot
indamentos que p Sp : ) Dolar Canadiense 13772 0.01%
disminucién en su valoracién. En ese sentido, los inversores .- cop 4,174.0 0.00%
estain a la espera de informacion adicional que pueda Délar Neozelandés — 0.5915 0.00%
proporcionar claridad sobre la direccion futura del indice. Yen Japonés 15435 -0.02%
Délar - COP 38922  -0.05%

Peso Brasilefio 5.2353 -0.13%

USD/COP: El peso colombiano registr6 apreciacion frente al
dolar a lo largo de la jornada. Durante el dia, las monedas de la
regiéon continuaron aprecidndose tras un breve respiro en la fortaleza del délar estadounidense,
impulsadas también por una disminucién leve en los flujos de venta de la moneda local. Este
escenario sefiala un retorno de la volatilidad al mercado colombiano luego de un mes y medio de
tendencia lateralizada. Tras una apreciacion pronunciada seguida de un retorno a niveles
cercanos a finales de marzo, lo que sugiere una posible reactivaciéon del dinamismo y un aumento
de la incertidumbre entre los operadores. Por lo tanto, el peso frente al dolar cerr6 COP$3,899.10
(+0.51%) para un total negociado de USD$1,870

EUR/COP: El par EUR/USD ha experimentado un notable rebote desde sus minimos anuales
cerca de 1.0600, impulsado por la pérdida de fuerza del délar, lo que ha revitalizado el apetito por
el riesgo en el mercado. Esta dindmica se ve influenciada principalmente por la marcada
disparidad en las politicas monetarias entre el Banco Central Europeo (BCE) y la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos, una disparidad que sigue dominando el panorama y generando
volatilidad en el par de divisas. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,162.49 con una apreciacion de
(+0.001%) para el peso colombiano.

El precio del petréleo WTI cerro la jornada a la baja -2.94%

Café 239.18 4.72%

Cobre 4301 0.87% situandose en USDS$82.85 por barril. Por otro lado, el
Maiz 430.50 0.12% petroleo de referencia Brent cerr6é con un comportamiento
Brent 87.470 .0.07% negativo leve -0.07% ubicandose en USD$87.47 por barril.
Plata 28.293 -0.29% Esto es debido a los débiles datos industriales de China y el
Gas Natural 1.7180 -0.81% aumento de las reservas en Estados Unidos, exacerbados
Oro 2376.25 -131% por el informe de la Agencia Internacional de la Energia
Wl 82.850 -2.94% sobre el fortalecimiento de las reservas mundiales.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,500.00
BCOLOMBIA S 34,240.00
GRUPOARGOS 5 16,040.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 32,500.00
BCOLOMBIA S 34,240.00
ECOPETROL S 2,230.00

| Acciones menos valorizadas

NUTRESA S 38,000.00
GEB S 2,360.00
CEMARGOS S 8,250.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 429,160.00
CSPX $ 2,075,620.00
AAPL $  658,500.00

-1.46%
-0.70%
-0.99%

-1.46%
-0.70%
-0.45%

-4.62%
-4.07%
-3.17%

-0.03%
-0.69%
-1.59%

Movimiento indices accionarios

SP500
United Airlines Holding 17.45%
American Airlines 6.60%
Globe Life 5.39%
Prologis -7.18%
Travelers -7.37%
JB Hunt -8.12%

Nasdaq 100
American Electric Powe 2.18%
Exelon 1.87%
Lululemon Athletica 1.73%
AMD -5.78%
Autodesk -5.84%
ASMLADR -7.09%
Dow Jones
UnitedHealth 2.13%
Goldman Sachs 1.80%
McDonald’s 1.67%
Amazon.com -1.11%
Intel -1.60%
Travelers -7.37%
Stoxx 50

Adidas 8.72%
Louis Vuitton 2.84%
BBVA 2.59%
Flutter Entertainment  -1.60%
Infineon -1.85%
ASML Holding -6.68%

FTSE
Anglo American 3.51%
2.91%
Antofagasta 2.76%
Sage -1.72%
Phoenix -1.82%
Segro -2.04%

DAX
Adidas 8.72%
Siemens Energy AG 2.01%
Commerzbank 1.88%
Sartorius AG VZO -2.51%
Merck -2.58%
Continental AG -5.47%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias
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La compra técnica, la busqueda de gangas y la aversion al riesgo ayudaron a que los bonos
del Tesoro se recuperaran un poco de las pérdidas recientes. Los inversores buscaron
ansiosamente bonos del Tesoro de Estados Unidos a 20 afios en una subasta que mostré una
fuerte demanda, a pesar de los rendimientos cerca de sus niveles mas altos del afio. La subasta
resulté en un rendimiento del 4.818%, ligeramente menor de lo esperado, lo que indica un
sélido interés por parte de los inversores. A pesar de la débil demanda reciente en las subastas
del Tesoro, especialmente para los bonos a 10 afios, el éxito de la subasta a 20 afios sugiere un
continuo apetito de los inversores por rendimientos mas altos. Por otra parte, los
rendimientos cayeron desde los maximos recientes de 2024. La incapacidad de superar el 5%
en el rendimiento del bono a 2 afios y la tasa del 4.69% en el bono a 10 afios el martes atrajo a
compradores. El bono a 2 afios terminé 6 pbs por debajo al 4.928% y el bono a 10 afios baj6 8.4
pbs al 4.583%.

Los bonos desarrollados experimentan un alivio en medio de una tendencia negativa. Los
soberanos de los paises desarrollados presentaron valorizaciones en la parte larga y media de
la curva. Reino Unido, Irlanda y Austria se recuperaron en -3.7 pbs en el nodo de diez afios, por
lo cual cerraron con una tasa de 4.26%, 2.88% y 2.97% respectivamente. No obstante, en el
nodo de dos afos algunos paises presentaron desvalorizaciones, como Grecia, Holanda y
Finlandia cuyos rendimientos subieron +1.1 pbs y cerraron en 2.79%, 2.84%y 2.95%
respectivamente.

Los bonos de los paises emergentes vuelven a ver ganancias. Dado el comportamiento del
mercado estadounidense, varias curvas de bonos de la region se valorizaron. México presento
valorizaciones cercanas a los -10 pbs, en particular el bono de diez afios cay6 -10.7 pbs a una
tasa de 9.92%. Por otra parte, Brasil present6 reducciones en el mismo nodo de -24 pbs,
llegando a una tasa de 11.67%. Sin embargo, en el nodo de dos afios present6 desvalorizaciones
de +2.8 bs, cerrando con una tasa de 10.88%.

Los TES-TF presentaron disminuciones en los rendimientos. En promedio la curva se
valoriz6 en -16 pbs. El bono de quince afos fue el que presentdé mayores ganancias con una
disminucién en los rendimientos de -27 pbs pasando de 11.55% a 11.25%. El Ginico nodo que
presento desvalorizaciones fue el de siete afos, el cual subi6 +18.90 pbs en los rendimientos, es
decir una subida de 10.46% a 10.65%. Por el contrario, los bonos en tasa UVR se desvalorizaron
en su mayoria, asi el nodo de 15 afios tuvo las mayores desvalorizaciones subiendo +9.90 pbs,
es decir de 5.70% al 5.80%. En este caso, el Ginico nodo con valorizaciones fue el de cuatro
afos, en el cual los rendimientos retrocedieron -4 pbs de una tasa de 5.15% a una tasa de
5.11%.Por otro lado, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico llev6 a cabo una subasta de
Titulos de Tesoreria a Corto Plazo (TCO) por un valor nominal de $250 mil millones con
vencimiento el 4 de marzo de 2025. Se recibieron intenciones de compra por un total de $263
mil millones, superando en 1.1 veces la oferta. La tasa de interés de corte en la subasta fue del
11.040%.

El indice MSCI COLCAP mostrdé un retroceso de -1.33%, ubicandose en 1,350 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS108,182 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$34,383 millones), Bancolombia (COP$15,565 millones) y Grupo Argos
(COPS11,431 millones). GEB resalta en la jornada con un retroceso de -4% y ubicandose en
COPS$2,360.

El mercado estadounidense mostr6 un comportamiento negativo, impactado por un
movimiento negativo en Nvidia. El Dow Jones cay6 -0.12%, el S&P 500 cay6 -0.58% vy el
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Nasdaq cay6 -1.15%. Las acciones mostraron presion luego de que Nvidia mostrara un
retroceso de 3.87%, mientras que, otras acciones de tecnologia retrocedieron casi un 4%.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, con los inversores atentos a
los movimientos en Wall Street por segunda jornada consecutiva. El indice Stoxx 600 subi6
+0.2%, impactado por el comportamiento de las acciones de articulos para el hogar (+1.8%), el
DAX subi6 +0.02%, el indice CAC 40 gano +0.62% y el FTSE 100 subi6 +0.35%.

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accion Ult. Precio Mkt. Cap Corrido Comido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 34,240 321 |\ 04% |d -01% f 3.1% 5.4 0.9 31,700 35,100 15,565 1,000 3,536 10.3%
PF-Bancolombia 32,500 106.4 W 0.1% | -1.2% i 8.6% 5.1 0.8 31,400 32,980 34,383 3,512 3,536 10.9%
Ecopetrol 2,230 1121 = 0.0% |§ 7.5% $ 47% 4.8 09 1,995 2,240 4,027 3,030 312 14.0%
ISA 18,400 42.0 |l 0.5% | -7.0% i 18.9% 8.3 1.2 16,860 19,960 10,411 2,026 1,110 6.0%
GEB 2,360 26.0 b -35% |d -0.4% i 24.2% 8.2 1.1 2,080 2,370 3,694 132 251 10.6%
Celsia 4,050 109 @& 1.9% |& 2.9% fn 36.8% 17.7 0.8 3,500 3,935 1,615 315 310 7.7%
Promigas 5,800 7.0 ¥ -05% |[f@ 13.1% |fh 26.1% 8.3 1.2 5,100 5,310 139 36 516 8.9%
Canacol 12,460 172 | 25% |@ -7.4% & 40.1% 0.4 0.3 12,920 17,400 150 148 - 0.0%
Grupo Sura 36,000 19.2 g 1.7% |fp 18.1% |fa 24.1% 1.4 0.7 16,200 30,600 2,949 37 1,400 3.9%
PF-Grupo Sura 21,500 13.0 [l -0.6% |fu 16.0% |fn 59.3% 6.8 04 18,120 19,200 1,830 256 1,400 6.5%
Grupo Argos 16,040 13.0 |=» 0.0% | 4.3% i 291% 15.2 0.5 14,200 15,380 11,431 934 636 4.0%
PF-Grupo Argos 11,760 76 |8 -20% |¢ 4.3% i 39.0% 1.2 0.3 10,400 11,480 5,564 121 636 5.4%
Corficolombiana 14,840 54 | -39% (4 116% |§ 9.9% 6.1 0.3 13,040 14,540 1,677 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 15,700 10.0 [fp 1.0% |fp 18.4% |fn 38.9% 6.5 04 12,700 13,800 124 1 1,135 7.2%
Cementos Argos 8,250 1.2 | 21% |§ -4.5% i 35.0% 35.6 1.4 7,000 8,640 3,099 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,140 111 |% 07% [@ 42% f 58.7% 30.8 1.2 5,950 7,450 774 26 118 1.6%
PF-Davivienda 21,300 19.7 |l 4.0% |f 4.9% i 11.1% - 1215 0.6 19,100 21,140 2,801 126 - 0.0%
Bogota 28,500 210 |fp 1.3% |f 5.6% M 3.8% 28.3 0.7 26,820 32,840 501 44 1,452 5.1%
PF-Aval 460 16.2 |l -1.5% | 7.0% ¥ 52% 7.6 0.7 408 492 1,080 33 24 5.2%
Grupo Bolivar 67,200 63 & -3.8% |[@ 2.0% drn 13.9% 18.2 04 51,000 65,900 798 5 6,276 9.3%
Mineros 3,335 16 = 00% |f 7.6% i 81.7% - 102 0.8 2,530 3,100 1,166 69 384 11.5%
BVC 10,100 1.0 = 0.0% |f 1.6% ¥ -12.2% 17.6 1.0 9,000 9,940 36 0 948 9.4%
ETB 100 17.7 |=» 0.0% |4 5.3% & 53% - 37 0.2 95 95 1 5 - 0.0%
Nutresa 38,000 189 | 46% |d -17.2% |& -15.6% 24.0 27 45,760 46,700 44 232 - 0.0%
Terpel 8,100 15§ 03% |@ 2.5% § 4.5% 4.6 0.5 7,850 8,460 586 125 786 9.7%
HCOLSEL 14,460 % 0.1% |4 3.1% f 16.1% 8,350 14,030 0
lcolcap 13,712 & 05% |4 2.0% f 13.3% 12,747 13,440 12,714
COLCAP 1,350 G 1.1% [& -10.3% |§ 11.5% 1,279 1,333
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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