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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) está en alza y se acerca a los máximos
registrados en noviembre. Además, los datos de solicitudes
iniciales de subsidio de desempleo fueron ligeramente mejores
de lo previsto, resaltando una vez más la fortaleza del mercado
laboral. Esto refuerza la postura firme de la Reserva Federal, lo
que a su vez aumenta la presión sobre los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadounidense.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación frente al
dólar a lo largo de la jornada. Durante el día, la tendencia de devaluación fue clara desde la
apertura, alcanzando niveles que no habíamos visto desde aproximadamente mediados de febrero
de este año. Además, el comportamiento regional fue divergente: mientras el peso chileno mostró
una revaluación, el peso mexicano y real brasileño experimentaron una devaluación. Dado que el
peso mexicano tiene una correlación más significativa con la moneda local, su comportamiento es
especialmente relevante en este contexto. Por lo tanto, el peso frente al dólar cerró
COP$3,943.80 (-1.15%) para un total negociado de USD$1,930

EUR/COP: El par EUR/USD retrocede tras los comentarios del presidente del Banco de Francia
sobre un posible recorte por parte del BCE en su próxima reunión. A pesar de la recuperación
anterior, las preocupaciones persisten debido al lento crecimiento económico y la inflación
estancada en la Eurozona. Mientras tanto, las declaraciones del presidente de la Reserva Federal,
Powell, sobre mantener los tipos de interés más altos durante más tiempo también contribuyen a
la presión sobre el par. Así, el EUR/COP cerró en los $4,192.31 con una depreciación de (-0.81%)
para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada a la baja -0.17%
situándose en USD$82.55 por barril. Por otro lado, el
petróleo de referencia Brent cerró con un comportamiento
positivo leve +0.01% ubicándose en USD$86.97 por barril.
Este comportamiento continúa influenciado por las
tensiones geopolíticas en Medio Oriente pues Irán advierte
que las amenazas de Israel podrían cambiar su política
nuclear, sugiriendo una posible reconsideración de sus
objetivos nucleares si se atacan sus instalaciones. Tras un

reciente ataque con drones y misiles, las tensiones entre ambos países han aumentado, con
especulaciones sobre posibles represalias de Israel contra instalaciones nucleares iraníes.
Mientras tanto, Estados Unidos ha impuesto nuevas sanciones a Irán y respalda a Israel, instándolo
a evitar una escalada. Israel busca formar una coalición internacional para contrarrestar la
amenaza iraní.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
El mercado de bonos de Estados Unidos ha experimentado una venta extendida debido a
sólidas lecturas económicas y comentarios hawkish de funcionarios de la Reserva Federal, lo
que sugiere que las tasas de interés podrían mantenerse altas por más tiempo. A pesar de
datos positivos como las reclamaciones de desempleo estables y un índice de actividad fabril
que superó las expectativas, la expectativa de recortes en las tasas de interés ha disminuido,
especialmente después de que el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicara un retraso en el
ajuste monetario previsto. Los inversores están ajustando sus estrategias ante la posibilidad de
que la Fed no reduzca las tasas este año, preparándose para un escenario de "altas tasas por
más tiempo". Así el bono de diez años cerró hoy en 4.633% y el de dos años cerró en 4.986%.

Los bonos desarrollados vuelven a tener pérdidas. La mayoría de los bonos soberanos de los
países desarrollados presentaron desvalorizaciones a lo largo de la curva. Con los
rendimientos de Canadá aumentando en +5.5 pbs a lo largo de la curva en promedio. Con el
bono de dos años a una tasa de 4.24% (+5.6 pbs) y el bono de diez años a 3.75% (+5.5).
Paralelamente los bonos asiáticos se valorizaron, con curvas como la de Singapur cayendo -2.5
pbs en promedio, japón ganando -2 pbs en promedio y Hong Kong con una disminución en los
rendimientos de -5.5 pbs.

Los bonos de los países emergentes se encuentran mixtos. Los mercados emergentes se
encuentran indecisos tras la volatilidad del mercado. Curvas como las de República Checa se
valorizaron en promedio -8.5 pbs. Así mismo, algunos países aumentaron los rendimientos con
+4.8 pbs en promedio como lo es la curva de Eslovenia. Otros países como Indonesia
presentaron desvalorizaciones en la parte corta y valorizaciones en la parte larga.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. En promedio la curva se
valorizó en -14.12 pbs. El bono de quince años fue el que presentó mayores ganancias con una
disminución en los rendimientos de -21 pbs pasando de 11.25% a 11.04%. Así mismo, los bonos
en tasa UVR se valorizaron en su mayoría, así el nodo de 15 años tuvo las mayores
valorizaciones subiendo -12.90 pbs, es decir de 5.80% al 5.67%. En este caso, el único nodo con
desvalorizaciones fue el de diez años, en el cual los rendimientos aumentaron +5 pbs de una
tasa de 5.40% a una tasa de 5.45%. El Ministerio de Hacienda y Crédito Público llevó a cabo
una subasta de TES denominados en UVR por un total de $450 mil millones, con vencimientos
a cinco, trece y veinticinco años. La demanda fue alta, alcanzando ofertas por $1.2 billones, lo
que superó en 4.1 veces el monto subastado inicialmente. Las tasas de interés de corte para la
subasta fueron del 5.159% para el vencimiento en 2029, del 5.590% para el vencimiento en
2037 y del 5.388% para el vencimiento en 2049.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -2.15%, ubicándose en 1,321 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$92,454 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$31,694 millones), Ecopetrol (COP$13,639 millones), Bancolombia
(COP$8,459 millones). El Colcap registra su peor retroceso desde febrero de 2024, cuando
retrocedió cerca del 2.92% producto de los flujos del rebalanceo del MSCI Colcap.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento negativo, registrando la racha más
extensa de pérdidas desde octubre de 2023. El Dow Jones subió +0.06%, el S&P 500 cayó
-0.22% y el Nasdaq cayó -0.52%. Los resultados de Netflix sorprendieron las estimaciones de
los analistas, incluso para un trimestre cuyo comportamiento estacional es bajista.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, con los inversores atentos a
la especulación sobre el primer recorte de tasas de interés por parte del BCE. El índice Stoxx
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600 subió +0.3%, impactado por el comportamiento de las acciones de bancos (+1.6%), el DAX
subió +0.38%, el índice CAC 40 ganó +0.52% y el FTSE 100 subió +0.37%.

Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
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para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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