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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): Durante la jornada, el índice
del dólar estadounidense mostró un rendimiento negativo,
alcanzando nuevamente las 103.41 unidades. Luego de que
la Reserva Federal decidiera mantener sus tasas de interés
en su reunión, seguida de una rueda de prensa en la que
Jerome Powell, presidente de la Fed, adoptó un tono
moderado. Esto generó un aumento en el apetito por el
riesgo entre los inversionistas.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación
frente al dólar a lo largo de la jornada. Los movimientos no
reflejan el comportamiento de las monedas de la región,
dado que estas experimentaron apreciaciones, a diferencia de la moneda local que presentó
cambios negativos. Adicionalmente, es posible que el día de mañana las monedas tengan un buen
rally debido al retroceso del dólar, si se mantiene de esta forma. Por lo tanto, el peso frente al
dólar cerró COP$3,895 (-0.63%) para un total negociado de USD$1,019.

EUR/COP: Tras la decisión de la Fed de mantener los tipos de interés, el par EUR/USD superó la
marca de 1.0900. Según el gráfico de puntos de la Fed, se proyectan 75 puntos básicos para el año
2024. Además, se espera que los tipos se mantengan al alza hasta finales de 2026, según las
previsiones del organismo. Así, el EUR/COP cerró en los $4,229.66 con una depreciación de
(+0.44%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada a la baja
-2.14% situándose en USD$81.68 por barril. Igualmente,
el petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento negativo -1.64% ubicándose en
USD$85.95 por barril. Esto se debe a que la Reserva
Federal (Fed) decidió mantener los tipos de interés
estables por quinta vez consecutiva. Esta decisión fue
respaldada por datos de la Administración de Información
Energética de EE.UU. que señalaban una disminución en
las existencias de crudo debido al aumento de las

exportaciones y la actividad de las refinerías, mientras que los ataques de Ucrania a refinerías
rusas impulsaron los precios. Jerome Powell, presidente de la Fed, indicó que los tipos de interés
han alcanzado su máximo en este ciclo de política monetaria restrictiva, sugiriendo la posibilidad
de reducirlos más adelante en el año si la economía continúa mostrando una evolución favorable.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Los bonos del tesoro se recuperan. La curva de rendimiento de los bonos del Tesoro se ha
vuelto notablemente más pronunciada, especialmente en su extremo más largo, donde los
rendimientos son significativamente más bajos. Esto ocurre después de que la Reserva Federal
(FED) anunció que mantendría sin cambios su gráfico de puntos, con expectativas de recortes
de 75 puntos básicos para este año, mientras prevé menos reducciones el 2025. En el
transcurso del día, los rendimientos de los bonos a 30 años se redujeron en aproximadamente
2pb, aunque permanecen cerca de los máximos alcanzados antes de la conferencia de prensa
del presidente Powell. Los bonos del Tesoro subieron a medida que los operadores confiaban
cada vez más en que la FED comenzará a reducir las tasas de interés en junio. Los contratos de
futuros mostraron alrededor del 67% de probabilidad de un movimiento en esa reunión. Los
rendimientos a dos años bajaron unos 7 puntos básicos hasta el 4,62%.

Los bonos desarrollados se valorizan. Las curvas soberanas de mercados desarrollados
emularon las ganancias de los tesoros tras la decisión de la FED de mantener sus tasas
inalteradas. A medida que las probabilidades de recorte de tasas a partir del final del 1”24 se
fortalecieron, se consolida la expectativa por una visión compradora de un empinamiento que
se posiciona para acumular valor en el 2T24.

Los mercados emergentes acumulan ganancias. En línea con las valorizaciones observadas en
los mercados desarrollados la evolución de los bonos emergentes registraron valorizaciones
importantes con mayores resultados en los tramos corto y medio donde destacamos el
comportamiento de las curvas de Eslovenia -4.1pb en el tramo medio (5a) Costa Rica -3.6 pb
(10a) México -5.7 pb (10a) y Nigeria -6.6pb (10a).

Los TES-TF revierten las valorizaciones. La curva local de TES tasa fija se vió incrementada en
la jornada en +3.7pb en promedio con los nodos de mayores pérdidas a 8 años (+6.9pb) y 3y
años (+6.7 pb) y un aumento +5.6pb en el nodo a 15 años. La curva UVR también se vió
desvalorizada con incrementos de +9.7pb en promedio. El nodo con mayores pérdidas ajustó
+17.3pb a 6 años y el de 10 años +16.9pb

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de 0.15%, ubicándose en 1,308.7 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$74,752 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$20,635.9 millones), Bancolombia (COP$19,857 millones) e IColcap
(COP$9,706.5 millones). Hoy entró en la rueda de negociación el ETF de deuda pública local,
mostrando un incremento de 0.9% y ubicándose en COP$50,450.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento positivo, los operadores se
mostraron optimistas luego de conocer la decisión de la tasa de interés de la FED. El Dow
Jones registró un avance de +1.03%, el S&P 500 experimentó un avance de +0.89% y el Nasdaq
subió +1.25%. Luego de conocerse que la FED dejó inalterada la tasa de interés pero, mantiene
la intención de tres recortes en el año, el S&P 500 rompe el nivel de los 5,200 alcanzando un
nuevo máximo histórico.

Los mercados europeos cierran con un comportamiento mixto, los inversionistas evaluaron
la dinámica de la política monetaria en EE.UU. El índice Stoxx 600 avanzó +0.02%, el DAX
subió +0.15%, el índice CAC 40 cayó -0.48% y el FTSE 100 retrocedió -0.01%. Las acciones de
Kering retrocedieron -12% luego de un anuncio de advertencia sobre caída en las ganancias en
Asia.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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