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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El Índice del Dólar
estadounidense sigue mostrando un impulso constante,
manteniéndose por encima de 106.00. Los inversores estarán
atentos a las subastas de bonos en EE.UU., ya que un aumento
en la oferta podría impulsar al alza los rendimientos
estadounidenses. Además, los datos del Gasto en Consumo
Personal (PCE) de marzo serán destacados en la semana, junto
con otros informes de nivel medio.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación frente
al dólar a lo largo de la jornada. A primera hora del día, se observaron movimientos de
devaluación en la moneda local, influenciados por el sentimiento de los operadores y diversos
factores en las monedas de América Latina. Es importante destacar que la moneda ha
experimentado una depreciación del 4% desde el 8 de abril hasta el 19 de abril, en un período de 11
días, debido a la fortaleza del dólar y las tensiones geopolíticas. Estas variables continuarán siendo
relevantes para esta semana. Por lo tanto, el peso frente al dólar cerró COP$3,915.85 (+0.25%)
para un total negociado de USD$1,460

EUR/COP: La recuperación del euro se estanca por debajo de 1.0700 y se aproxima
peligrosamente al mínimo de 1.0610. La combinación de la perspectiva de "tasas más altas por más
tiempo" de la Reserva Federal y las esperanzas de relajación por parte del Banco Central Europeo
está ejerciendo presión sobre el euro. Esta semana, las cifras del Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos y el índice de precios de gastos de consumo personal (PCE) podrían proporcionar
un nuevo impulso al dólar. Así, el EUR/COP cerró en los $4,171.36 con una depreciación de
(+0.24%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada a la baja
+0.10% situándose en USD$82.14 por barril. Por otro
lado, el petróleo de referencia Brent cerró sin cambios
ubicándose en USD$87.160 por barril. Este
comportamiento es atribuido a la percepción de
inversores sobre la reducción de tensiones en Oriente
Medio. Además, la desaceleración de la demanda
mundial ejerce presión a la baja en los precios. Por otro
lado, la declaración de Irán de no responder al reciente
ataque de Israel, reduciendo el temor a un conflicto

amplio, impacta el desempeño. Se sugiere que un repunte prolongado en el precio del petróleo
solo ocurrirá en situaciones extremas como un bloqueo del estrecho de Ormuz o la implicación
directa de Arabia Saudita en el conflicto de Oriente Medio.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Los bonos del Tesoro de Estados Unidos cerraron positivos. Los bonos del Tesoro fluctuaron
antes de una serie de subastas de bonos que pondrán a prueba el apetito de los inversores
después de que los rendimientos alcanzaran máximos en 2024. El bono de tres años se valorizó
en -1.98 pbs, es decir de 4.82% a 4.80% y el bono de diez años se valorizó de 4.62% a 4.61%, es
decir -1.22 pbs. Los bonos de veinte y treinta años presentaron ligeras desvalorizaciones de
+0.13 pbs y +0.21 pbs respectivamente.

Los bonos desarrollados cierran la jornada con valorizaciones en la mayoría de los casos.
Los rendimientos del bono a dos años cayeron en promedio +0.4 pbs y el bono a treinta años
se valorizó en promedio -4.3 pbs. Por su parte los de diez años cayeron -2.4 pbs en promedio.
La curva con mayores valorizaciones fue la española, en la cual los rendimientos cayeron -5.2
pbs en promedio, con el bono de diez años adoptando una tasa de 3.26%. Por otra parte, se
dieron desvalorizaciones en las curvas de Canadá y Japón cayendo +3.5 pbs y +1.3 pbs en
promedio.

Los bonos de los países emergentes siguen a los bonos desarrollados. En su mayoría se
dieron valorizaciones a lo largo de la curva. Polonia experimentó una disminución en los
rendimientos de -10.0 pbs en promedio a lo largo de la curva. Cerrando con el nodo a dos años
en 5.16% (-11 pbs). Por otro lado, Tailandia presentó desvalorizaciones de +1.8 pbs en promedio
a lo largo de la curva y cerró con un nodo a dos años en 2.33% (+1.9 pbs).

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. En promedio la curva se
valorizó en -10.4 pbs. El bono de veinte años fue el que presentó mayores ganancias con una
disminución en los rendimientos de -13.10 pbs pasando de 11.12% a 11.06%. Así mismo, los
bonos en tasa UVR se valorizaron en su mayoría, así el nodo de dos años tuvo las mayores
valorizaciones, con los rendimientos cayendo -17.50 pbs, es decir de 3.68% al 3.86%.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +0.91%, ubicándose en 1,344.2 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$60,601 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$18,196 millones), Bancolombia (COP$9,428 millones) e ISA (COP$6,314
millones). El resumen de la jornada de negociación es positivo, con solo 5 acciones mostrando
retrocesos, siendo la de mayor variación Banco de Bogotá (-2.02%).

El mercado estadounidense mostró un comportamiento positivo, las acciones recuperan
terreno luego de una atenuación del conflicto en Medio Oriente. El Dow Jones subió +0.67%,
el S&P 500 ganó +0.87% y el Nasdaq avanzó +1.11%. Las acciones de NVIDIA subieron cerca del
4.4%, recuperándose de las pérdidas registradas en la semana anterior del -14%.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, mientras los inversores
analizan la dinámica de Wall Street. El índice Stoxx 600 subió +0.6%, la mayoría de los
sectores cerraron en verde, con las acciones de telecomunicaciones subieron +2.1%. El DAX
ganó +0.7%, el índice CAC 40 subió +0.22% y el FTSE 100 sumó +1.62%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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