
| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense mostró un
impulso al alza frente a la mayoría de las principales divisas, lo que
generó incertidumbre entre los operadores respecto al próximo
movimiento direccional de la moneda. La falta de claridad en el
panorama económico y las diversas variables en juego han
complicado la evaluación de las perspectivas a corto plazo para el
dólar, dejando a los participantes del mercado en una posición de
cautela mientras buscan señales claras sobre su trayectoria futura.

USD/COP: El peso colombiano registró apreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. La
divisa local experimentó la mayor apreciación en comparación con sus pares regionales y
mercados emergentes. Esto se debe a los continuos flujos de compra hacia la moneda local, así
como a los movimientos sincrónicos observados en las monedas latinoamericanas, como el peso
mexicano y el real brasileño. Por otro lado, en el denominado mercado "next day", que se realiza
después del cierre del mercado oficial (de 1:00 p.m. a 4:30 p.m.), el dólar cerró en COP 3,894.00, lo
que representa una reducción nominal de 7 pesos respecto al cierre oficial del spot. Por lo tanto,
el peso frente al dólar cerró COP$3,901.00 (+1.43%) para un total negociado de USD$999

EUR/COP: A pesar de la debilidad posterior a la subida del componente inflacionista del PIB, el
EUR/USD continúa ascendiendo por encima de 1.0700. El informe del índice de precios del gasto
personal subyacente de marzo supera las estimaciones, lo que podría fortalecer aún más las
perspectivas sobre las tasas de interés estadounidenses y afectar el valor del dólar. Así, el
EUR/COP cerró en los $4,172.98 con una apreciación de (+1.70%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada al alza +0.14%
situándose en USD$83.69 por barril. Por otro lado, el
petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento positivo de +0.38% ubicándose en
USD$89.35 por barril. Este incremento estuvo influenciado
por datos económicos alentadores en Estados Unidos, que
sugieren una posible disminución de las tasas de interés
en el país. Los inversores han interpretado estas señales
como un impulso potencial para el crecimiento económico

y la demanda de materias primas. Además, se atribuyó al nerviosismo generado por las tensiones
geopolíticas, especialmente las preocupaciones sobre una posible invasión israelí en el enclave
palestino de Rafah, en la Franja de Gaza.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Después de dos días de declive, los bonos del Tesoro mostraron signos de recuperación en la
negociación del viernes. Este descenso fue especialmente notable en los puntos de referencia
a largo plazo. El rendimiento a dos años, sensible a los cambios de política, disminuyó a 4.993%
(-0.4 pbs), mientras que el rendimiento a diez años cayó a 4.663% (-4.1 pbs). El índice de
precios del PCE básico, que excluye los precios volátiles de los alimentos y la energía, aumentó
un 0.3%, alineándose con las previsiones de los economistas. Los analistas anticipan que la
Reserva Federal (Fed) abordará primero el tamaño de su balance antes de considerar recortes
de tasas, posiblemente a partir de junio. Los inversores también están atentos al informe
mensual de empleo y a los informes sobre la actividad manufacturera y del sector de servicios.

Los bonos desarrollados vuelven a percibir valorizaciones después de unas jornadas
negativas. Las mayores valorizaciones se dieron en la parte larga de la curva, con
disminuciones en los rendimientos del nodo de diez años de -6.5 pbs en promedio. Por otra
parte, los rendimientos del bono a dos años bajaron -2.6 pbs en promedio. La curva con
mayores valorizaciones fue la de Italia, en la cual los rendimientos bajaron -9.2 pbs en
promedio, con el bono de dos años adoptando una tasa de 3.482% (-6.4 pbs) y con el bono de
diez años presentando rendimientos de 3.914% (-10.8 pbs).

Los bonos de los países emergentes cierran la semana mixtos. Tailandia experimentó un
aumento en los rendimientos de +4.2 pbs en promedio a lo largo de la curva. Cerrando con el
nodo a diez años en 2.729% (+2.0 pbs) y con el nodo a dos años en (+4.4 pbs). Por otro lado,
Chipre presentó valorizaciones de -5.4 pbs en promedio a lo largo de la curva y cerró con un
nodo a diez años en 3.303% (-6.2 pbs).

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva en la mayoría de los nodos. En
promedio, la curva se valorizó en -10.7 pbs. El nodo de ocho años fue el que presentó mayores
ganancias con una disminución en los rendimientos de -21.8 pbs pasando de 10.77% a 10.55%. A
este lo siguió el nodo de siete años, en el cual los rendimientos disminuyeron -14.1 pbs (de
10.50% a 10.36%). Por otro lado, los bonos en tasa UVR se valorizaron en las partes más cortas
y largas de la curva (2Y, 4Y, 15Y, 25Y), no obstante en los nodos de seis y diez años se
presentaron desvalorizaciones de +1.6 pbs y 0.1 pbs, respectivamente. Así el nodo de
veinticinco años tuvo las mayores valorizaciones, con los rendimientos disminuyendo -2.1 pbs,
es decir de 5.387% a 5.355%.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +1.24%, ubicándose en 1,366.61 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$92,379 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$26,893 millones), ISA (COP$8,558 millones) y Ecopetrol (COP$7,760
millones). Luego de la suspensión de la negociación de la acción preferencial de Cementos
Argos el día de hoy, la acción ordinaria presentó una caída de -0.47% durante la jornada.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento positivo, impulsado por los
resultados de las compañías tecnológicas como Alphabet. El Dow Jones subió +0.4%, el S&P
500 ganó +1.02% y el Nasdaq avanzó +2.03%. Las acciones de Alphabet incrementaron casi un
10% y las acciones de Microsoft subieron un 2%.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, los inversores buscan el
impulso alcista. El índice Stoxx 600 subió +1.2%, las acciones de construcción y materiales
presentaron ganancias de +2.1% y +0.3% respectivamente. El DAX ganó +1.36%, el índice CAC
40 avanzó +0.86% y el FTSE 100 subió +0.91%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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