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Dolar estadounidense (DXY): El indice del doélar (DXY) Dolar Neozelandés — 0.5978 0.76%
comenzoé la semana con pérdidas, cayendo hacia los 105.70 LibraEsterlina 1.2562 0.58%
puntos. Aunque la fortaleza de la economia estadounidense y  Ddlar Australiano 0.6565 0.49%
la postura firme de la Fed podrian limitar estas caidas, los Peso Brasilefio 5.1195 0.09%
mercados anticipan que la reunion de la Fed del miércoles Yuan Chino 7.1715 0.07%
mantendra los tipos de interés sin cambios. Délar Canadiense 13661  -0.06%

Peso Mexicano 17.0082 -0.76%
USD/COP: El peso colombiano registré apreciacién frente '°"J2Ponés 15634 6%
al doélar a lo largo de la jornada. Por segundo dia Dolar - COP G

Euro- COP 41763  -1.58%

consecutivo, la divisa local sigue liderando en apreciacion
frente a sus pares regionales y los mercados emergentes.
Esta tendencia se ve respaldada por los ligeros retrocesos del dolar y el notable flujo de compras
hacia la moneda local en los mercados. Mafiana, al cierre del mercado, se espera la decision de
politica monetaria, lo cual afiade un elemento adicional de interés y especulacion al panorama
cambiario, a pesar de que el mercado ya ha descontado una reduccién de 50 puntos basicos. Por
lo tanto, el peso frente al délar cerr6 COP$3,866.40 (+0.89%) para un total negociado de
USDS$1,100 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD mostré una recuperacion el lunes, alcanzando nuevamente el nivel de
1.0730. La intervencion japonesa en el mercado de divisas provocé una venta del dolar
estadounidense. Sin embargo, el IPC preliminar de Alemania resulté decepcionante en abril, lo que
podria influir en la direccion futura del par de divisas. Asi, el EUR/COP cerro en los $4,144.70 con
una apreciacion de (+0.68%) para el peso colombiano.

Gas Natural 2.0480 6.50% El precio del petroleo WTI cerr6 la jornada a la baja
Cobre A4.6777 2927% -1.35% situandose en USD$82.72 por barril. Por otro
Café 22755 158% lado, el petréleo de referencia Brent cerré con un
oro 93472 0.00% Ccomportamiento negativo de -1.03% ubicandose en
Maiz 449.25 -0.17% USDS$87.30 plor barril. Este comportamiento es atr.ib.uido
Plata 7.42 035% 2 la reduccién del temor a una escalada de la crisis en
X ' Oriente Medio debido a las conversaciones en El Cairo
Brent 87.300 -1.03% ,
Wl 82720 L350 para un alto el fuego entre Israel y Hamas en Gaza.

Ademas, los mercados estan atentos a la proxima
reunion de la Reserva Federal de Estados Unidos. Por
otro lado, los datos de inflacién de Estados Unidos disminuyeron atin mas las expectativas de
recortes de tasas de interés, impactando positivamente al dolar y perjudicando la demanda de
petroleo.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,400.00
BCOLOMBIA S 34,400.00
ISA 5 18,780.00

| Acciones mds valorizadas

1.57%
1.47%
3.99%

PFBCOLOM S 32,400.00 1.57%
BCOLOMBIA S 34,400.00 1.47%
ECOPETROL S 2,310.00 0.43%
| Acciones menos valorizadas
CEMARGOS S 8,220.00 -3.29%
MINEROS S 3,200.00 -2.14%
PFDAVVNDA S 21,700.00 -1.36%
| Acciones mas negociadas (MGC)
1B01 S 426,500.00 -0.81%
CSPX $ 2,092,740.00 -0.58%
NU S 42,220.00 -1.31%
Movimiento indices accionarios
SP500
Tesla 15.31%
Albemarle 7.57%
Domino’s Pizza Inc 5.62%
Alphabet C -3.33%
Alphabet A -3.37%
Franklin Resources -6.44%
Nasdaq 100
Tesla 15.31%
Sirius XM 4.97%
ON Semiconductor 4.06%
MongoDB -3.09%
Alphabet C -3.33%
Alphabet A -3.37%
Dow Jones
Boeing 3.75%
Apple 2.48%
Amgen 2.37%
Microsoft -1.00%
UnitedHealth -1.28%
Intel -1.63%
Stoxx 50
Philips 29.35%
KONE Oyj 2.23%
Enel 1.14%
Hermes International -2.21%
Adyen -2.42%
Inditex -3.24%
FTSE
Entain 4.34%
4.05%
DS Smith 3.41%
B&M European Value R -2.05%
Ashtead Group -2.13%
JD Sports Fashion -2.96%
DAX
Daimler Truck Holding  2.66%
RWE AG ST 2.52%
Siemens Energy AG 2.13%
Commerzbank -2.59%
Dring hcFPorsche Prf  -2.81%
Deutsche Bank AG -8.46%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro presentan valorizaciones de -1.9 pbs en el nodo de dos aiios, el
cual esta en 4.975% y de -4.90 pbs para el nodo de diez aifios, el cual esta en una tasa de
4.63%. El Tesoro de los Estados Unidos anunci6 que planea pedir prestados $243 mil millones
en el segundo trimestre, superando su estimacion anterior en $41 mil millones debido a
menores ingresos en efectivo, aunque parcialmente compensados por un saldo de efectivo
mas alto al inicio del trimestre. Esta estimaciéon de endeudamiento se basa en un saldo de
efectivo al final del trimestre de $750 mil millones. Fl mercado esta observando de cerca los
planes de endeudamiento del Tesoro ante las preocupaciones sobre el creciente
endeudamiento de los Estados Unidos, especialmente con los rendimientos en sus niveles mas
altos en meses. Aunque se espera que la Reserva Federal mantenga sin cambios su tasa de
referencia y retrase la reduccién de las tasas hasta mas adelante este afio debido al sélido
desempefio econdémico de los Estados Unidos y la inflacion persistente por encima del objetivo
del 2%, también se anticipa que pronto reducira su programa de ajuste cuantitativo, lo que
afectara la emision de bonos del Tesoro.

Los bonos desarrollados contintian extendiendo valorizaciones. Las mayores valorizaciones
se dieron en la parte larga de la curva, con disminuciones en los rendimientos del nodo de diez
afnos de -5.8 pbs en promedio. Por otra parte, los rendimientos del bono a dos afios bajaron
-3.1 pbs en promedio. La curva con mayores valorizaciones fue la de Finlandia, en la cual los
rendimientos bajaron -6.2 pbs en promedio, con el bono de dos afios adoptando una tasa de
3.005% % (-4.1 pbs) y con el bono de diez afios presentando rendimientos de 2.951% (-6.6 pbs).

Los bonos de los paises emergentes cierran la semana mixtos. China experimenté un
aumento en los rendimientos de +6.5 pbs en promedio a lo largo de la curva. Cerrando con el
nodo a diez afios en 2.341% (+4.5 pbs) y con el nodo a dos afos en 1.908% (+9.5 pbs). Por otro
lado, Brasil present6 valorizaciones de -3.4 pbs en promedio a lo largo de la curva y cerr6 con
un nodo a tres afios en 10.954% (-5.1 pbs). Por otra parte, paises como Chile presentan
valorizaciones del nodo de dos afios al de cinco afnos y desvalorizaciones del nodo de siete
anos al de treinta afos.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. En promedio, la curva se
valoriz6 en -16.32 pbs. El nodo de diez afios fue el que presentd mayores ganancias con una
disminucién en los rendimientos de -27.2 pbs pasando de 10.812% a 10.54%. A este lo sigui6 el
nodo de ocho afnos, en el cual los rendimientos disminuyeron -19.10 pbs (de 10.553% a
10.362%). Por otro lado, los bonos en tasa UVR se valorizaron en todos los nodos. Asi los nodos
de veinticinco afios y cuatro afos tuvieron las mayores valorizaciones, con los rendimientos
disminuyendo -9.50 pbs, es decir de 5.366% a 5.271% y de 5.074% a 4.979% respectivamente.

El indice MSCI COLCAP mostré un avance de +1.24%, ubicandose en 1,381.01 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$72,361 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$24,861 millones), Bancolombia (COPS15,466 millones) e ISA (COPS8,266
millones). ISA resalta en la jornada de hoy con una valorizacion de 3.99%, volviendo a retomar
niveles de COPS$18,780.

El mercado estadounidense mostr6 un comportamiento positivo, con las acciones de Tesla
apoyando el desempeiio del Nasdaq. El Dow Jones subi6 +0.38%, el S&P 500 gan6 +0.32% y el
Nasdaq avanz6 +0.35%. Adicional al movimiento de Tesla (+15%), las acciones de Apple
subieron alrededor del 2.5% luego de una mejor perspectiva de la firma Bernstein.
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Los mercados europeos muestran un comportamiento mixto, los inversores se centran en el
desempeiio de Wall Street mientras analizan los datos de la region. El indice Stoxx 600 subid
+0.1%, la mayoria de los sectores se comportaron positivo. El DAX perdi6 -0.24%, el indice CAC
40 cay6 -0.29% y el FTSE 100 subi6 +0.09%.

Ult. Precio  Mkt. Cap prp | REELEs ) L Lies | Welien | VENGET | Gerr v | w7

Corrido Cormrido 1D MTD

Bancolombia 34,400 32.2 @ 3.0% | 0.4% i 3.6% 5.4 0.9 31,700 35,100 15,466 1,000 3,536 10.3%
PF-Bancolombia 32,400 109.6 |fp 2.5% |[& -1.5% |fh 8.3% 5.1 0.8 31,400 32,980 24,861 3,512 3,536 10.9%
Ecopetrol 2,310 115.8 |@ 0.2% | 11.3% | -1.3% 5.0 1.2 1,995 2,240 3,337 3,030 312 13.5%
ISA 18,780 438 (@ 0.9% |& -5.1% |fh 21.3% 8.4 1.3 16,860 19,960 8,266 2,026 1,110 5.9%
GEB 2,510 275 | 0.4% | 5.9% i 32.1% 8.9 1.2 2,080 2,370 903 132 251 10.0%
Celsia 4,150 1.8 (@ 1.2% |f 5.5% i 40.2% 22.9 1.2 3,500 3,935 1,156 315 310 7.5%
Promigas 6,590 79 % 03% |f 285% |fp 43.3% 7.4 1.2 5,100 5,310 339 36 516 7.8%
Canacol 14,120 19.1 |gp 0.8% |f 4.9% & -32.1% 0.8 0.3 12,920 17,400 579 148 - 0.0%
Grupo Sura 40,000 213 |fp 0.4% |fp 31.2% |fp 37.9% 14.7 0.8 16,200 30,600 203 37 1,400 35%
PF-Grupo Sura 23,540 13.4 |dh 41% |[@ 27.0% |dp 74.4% 8.6 0.4 18,120 19,200 1,738 256 1,400 5.9%
Grupo Argos 16,400 133 |4 0.7% |f 6.6% i 32.0% 15.6 0.8 14,200 15,380 1,825 934 636 3.9%
PF-Grupo Argos 11,860 7.7 |4 3.0% |@ 5.1% i 40.2% 11.3 0.5 10,400 11,480 804 121 636 5.4%
Corficolombiana 15,040 55 |d 2.8% |f 13.1% |fp 11.4% 6.8 0.5 13,040 14,540 1,078 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 16,080 9.9 |gh 0.6% @ 21.3% |fh 42.3% 7.3 0.5 12,700 13,800 425 1 1,135 71%
Cementos Argos 8,220 1.1 | 05% (& -49% | 34.5% 35.4 1.4 7,000 8,640 3,732 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,110 11.3 [ 0.0% |& -4.6% |fr 58.0% 30.7 1.2 5,950 7,450 - 26 118 1.7%
PF-Davivienda 21,700 198 (@ 1.4% |f 6.9% & 13.1% - 19.0 0.7 19,100 21,140 560 126 - 0.0%
Bogota 28,500 21.3 |dr 2.4% | 5.6% i 3.8% 10.6 0.6 26,820 32,640 128 44 1,452 51%
PF-Aval 471 16.5 |fh 0.8% |[f 9.5% ¥ 29% 15.1 0.7 408 492 339 33 24 51%
Grupo Bolivar 66,900 6.3 |=» 0.0% |@ 1.5% i 13.4% 18.1 0.4 51,000 65,900 588 5 6,276 9.4%
Mineros 3,200 1.6 |4 0.8% [f 3.2% i 74.4% 20.0 0.7 2,530 3,100 1,207 69 384 12.0%
BVC 10,140 1.0 |=» 0.0% [f 2.0% ¥ -11.8% 17.7 1.0 9,000 9,940 29 0 948 9.3%
ETB 100 16.8 |=» 0.0% |[@ 5.3% i 5.3% - 37 0.2 95 95 9 5 - 0.0%
Nutresa 36,000 18.0 |=» 0.0% |[& -21.6% |[d -20.0% 22.7 2.6 45,760 46,700 79 232 - 0.0%
Terpel 8,150 15= 00% |[§ 3.2% d 5.2% 4.6 0.5 7,850 8,460 162 125 786 9.6%
HCOLSEL 14,720 i 1.2% |& 4.9% i 18.1% 8,350 14,030 0

lcolcap 14,050 i 21% |@ 4.5% i 16.1% 12,747 13,440 12,714

COLCAP 1,381 f 1.1% | -10.3% |fp 11.5% 1,279 1,333

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
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de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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