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, . , . Yuan Chino 7.1715 0.07%
Dolar estadounidense (DXY): El dolar estadounidense (DXY) .. 16.4455 0.07E
se mantiene por arriba de las 105 unidades y alcanzd nuevos ./ neozelandés 0.5999 0.06%
maximos en los 105.45 unidades., beneficiado por un IPP . .. . 1.9665 0.04%
subyacente en marzo que supero las expectativas y datos - actraliano 0.6538 0.03%
alentadores en las solicitudes semanales de subsidio por ... prasilefio 50919 0.00%
desempleo. Estos indicadores reflejan una economia solida, pgar canadiense 13688 0.00%
respaldando el rendimiento del dolar frente a otras divisas.  yen japonés 153.23 -0.03%

Euro - COP 4,104.0 -0.21%
USD/COP: El peso colombiano registrd depreciacidon pglar-cop 3,824.0 -0.48%

frente al dolar a lo largo de la jornada. La sesiéon comenzo6

con movimientos de apreciacion que llevaron a la moneda local a un minimo de COP $3,788, el
cual solo se mantuvo durante los primeros 20 minutos. Sin embargo, después de este breve
periodo, el mercado experiment6 una tendencia de depreciacion continua, alcanzando un maximo
de COP $3,843. Estos movimientos no solo afectaron a la moneda local, sino que también se
observaron en toda la region debido al respaldo de datos macroecondémicos favorables para la
economia estadounidense, lo que prolongd un periodo de fortaleza del délar. Por lo tanto, el peso
frente al délar cerré6 COP$3,828.79 (-0.48%) para un total negociado de USD$1,710.

EUR/COP: El par EUR/USD se acercé peligrosamente al minimo anual en la regiéon por debajo de
1.0700, mientras que el dolar estadounidense continué fortaleciéndose, alcanzando nuevos
maximos anuales. La decision del BCE de mantener los tipos de interés y sefialar la posibilidad de
un recorte en junio afiadié presion bajista sobre el euro, respaldando atin mas la tendencia alcista
del dolar. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,104.96 con una leve depreciacion de (-0.21%) para el
peso colombiano.

Café 221.33 3.11% El precio del petréleo WTI cerr6 la jornada a la baja
Oro 2390.55 1.79% +0.74% situdndose en USDS$85.57 por barril. Igualmente,
Plata 28.543 1.75% el petréleo de referencia Brent cerr6 con un
Brent 90.220 0.00% comportamiento negativo -0.81% ubicandose en
Cobre 4.2635 -043% USDS$89.74 por barril. Este incremento se atribuy6 a las
WTI 85.570 -0.74% tensiones geopoliticas y al informe mensual de la OPEP,
Maiz 428.50 -1.27% que predice una demanda estable de petrdleo en los
Gas Natural 1.7690 -6.15% proximos anos, a pesar del crecimiento econoémico

mundial. Segtn la OPEP, la demanda de petrdleo
aumentara en 2.25 millones de barriles diarios este afio y en 1.85 millones de barriles diarios en
2025.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,260.00
PFBCOLOM S 34,340.00
BCOLOMBIA 5 36,300.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 34,340.00
BCOLOMBIA S 36,300.00
ECOPETROL S 2,260.00

| Acciones menos valorizadas

BVC S 10,100.00
CORFICOLCF S 15,960.00
BOGOTA S 29,600.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 421,860.00
NU S 44,400.00
ICHN S 15,140.00

0.67%
0.23%
1.40%

0.23%
1.40%
0.67%

-1.94%
-0.87%
-0.87%

0.33%
0.45%
1.88%

Movimiento indices accionarios

SP500
Paramount Global B 7.33%
Broadcom 4.54%
Micron 4.35%
Fastenal -6.50%
CarMax -9.23%
Globe Life -53.16%

Nasdag 100
Atlassian Corp Plc 4.84%
Broadcom 4.54%
Micron 4.35%
Verisk -1.13%
Regeneron Pharma -1.70%
Fastenal -6.50%
Dow Jones
Apple 4.33%
Nike 3.36%
Amazon.com 1.67%
J&J -0.95%
Travelers -1.78%
UnitedHealth -1.86%
Stoxx 50

Iberdrola 1.04%
L'Oreal 0.93%
EssilorLuxottica 0.89%
BBVA -2.93%
BASF -3.54%
Deutsche Telekom AG  -6.15%

FTSE
Centrica 3.41%
2.68%
Kingfisher 2.44%
Tesco -5.05%
Phoenix -5.81%
Aviva -6.35%

DAX
RWE AG ST 2.72%
Rheinmetall AG 1.87%
Zalando SE 1.68%
BASF -3.54%
Commerzbank -4.02%
Deutsche Telekom AG  -6.15%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los inversores mostraron entusiasmo en la subasta de bonos del Tesoro estadounidense,
reflejando un cambio en las expectativas sobre los recortes de tasas de interés de la Reserva
Federal para el afio. Sin embargo, la demanda fue mediocre en una subasta de bonos a 30 afos,
a pesar de ofrecer uno de los rendimientos de subasta mas altos en afios. Los inversores estan
siendo cautelosos debido a la venta masiva de la semana pasada y los datos econémicos
recientes, que han reducido las expectativas de recortes de tasas de interés de la Fed. La
incertidumbre persistente ha llevado a una revisién a la baja de las previsiones de recortes
adicionales de tasas, lo que contribuye al aumento de los rendimientos en el mercado de bonos
y genera pérdidas para los inversores.Asi, en la parte corta de la curva, se observaron
valorizaciones de -1.9 pbs en el nodo de dos afios, con una tasa del 4.955%, y de -0.6 pbs en el
nodo de tres afios, con una tasa del 4.794%. Sin embargo, en el mediano y largo plazo se
registraron desvalorizaciones de alrededor de +4.0 pbs, con los rendimientos del nodo de diez
anos retrocediendo hasta el 4.587% (+4.3 pbs).

Los bonos desarrollados presentaron leves valorizaciones en el nodo de dos aiios, pero se
dieron desvalorizaciones generales en la curva. A pesar de un inicio de jornada alentador
(Dada la decisiéon del BCE), los bonos desarrollados retrocedieron el dia de hoy. Los mas
desvalorizados fueron Noruega (+7 pbs en promedio), Singapur (+11 pbs en promedio) y Hong
Kong (+15 pbs). Por otro lado, el nodo de dos afios se valorizd en paises como Alemania
(2.954%, -0.4 pbs), Finlandia (2.924%, -2.9 pbs) y Francia (2.934, -0.6 pbs).

Los mercados emergentes contintian la tendencia negativa. Las probabilidades de recortes
de tasas disminuyen en Asia emergente a medida que la inflacién en EE. UU. se acelera, lo que
lleva a los mercados a postergar la probabilidad de un alivio en la politica monetaria en la
mayor economia del mundo. Esto se traduce en una expectativa promedio de un recorte en
Asia en lugar de dos, como se esperaba anteriormente. Los bancos centrales asiaticos,
especialmente en Indonesia y Corea del Sur, son considerados los mas sensibles a los cambios
de politica de la Fed. Asi, la curva de Corea del Sur retrocedi6 +7 pbs en promedio, la curva de
Brasil se depreci6 en promedio +6 pbs y la Reptblica Checa cay6 +11 pbs en promedio.

Los TES-TF experimentaron depreciaciones impulsadas por fuertes datos del IPP
estadounidense.. El bono de 7 afios fue el que presenté mas presiones con un aumento en los
rendimientos de +30 pbs (de 10.30% a 10.60%), a este lo siguié un aumento de +29.10 pbs en el
nodo de 8 afos (de 10.66% a 10.95%) y un aumento de +20.80 pbs en el nodo de 10 afios (de
10.90% a 11.108%). Por otro lado, los bonos en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento,
asi el nodo de cuatro afos tuvo las mayores desvalorizaciones subiendo +17.20 pbs (de 4.82%
4.99%). No obstante, el nodo de diez afios presento valorizaciones de -4 pbs (de 5.15% a 5.11%),
siendo el iinico nodo de la curva que obtuvo este comportamiento.

El indice MSCI COLCAP mostro un avance de +1.23%, ubicandose en 1,415 puntos. El volumen
de negociacion fue de COP$367,273 millones. Las acciones mas negociadas fueron Ecopetrol
(COPS$81,308 millones), PF-Bancolombia (COPS$72,382 millones) y Bancolombia (COP$63,825
millones). El volumen de negociacion fue el mas alto registrado desde el 13 de abril de 2023,
sin tener en cuenta volimenes impactos por rebalanceos.

El mercado estadounidense mostré6 un comportamiento mixto, los indices reflejaron
comportamientos dispares. El Dow Jones cay6 -0.01%, el S&P 500 gan6 +0.74% y el Nasdaq
subi6 +1.68%. El Nasdaq marc6 niveles récord, con la mayoria de acciones tecnolégicas
mostrando rendimientos positivos, impulsadas por el salto del 4.1%.
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Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, los inversores asimilaron la
decision de tasa de interés del Banco Central Europeo. El indice Stoxx 600 cay6 -0.4%, el
DAX retrocedié -0.79%, el indice CAC 40 retrocedi6 -0.27% y el FTSE 100 cay6 -0.47%. El
Banco Central Europeo (BCE) decidi6 mantener estable la tasa de interés pero, reafirmo la
posibilidad de un futuro recorte.

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Mkt. Cap Corrido Corrido 1D e Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 36,300 340 | -1.4% |fp 10.2% | 9.3% 57 09 32,600 36,900 63,825 1,000 3,536 9.7%
PF-Bancolombia 34,340 1084 | 1.0% [f 7.0% i 14.8% 54 09 30,300 33,200 72,383 3,512 3,536 10.3%
Ecopetrol 2,260 1147 | 1.5% |[§ -13% [§ -34% 4.9 09 2,265 2,445 81,308 3,030 312 13.8%
ISA 18,700 458 |gp 0.6% |fp 17.8% |fh 27.3% 8.8 1.3 16,160 18,040 32,971 2,026 1,110 5.6%
GEB 2,610 286 W 0.4% |fp 17.8% |fh 37.4% 9.1 1.3 1,870 2,310 16,280 132 251 9.6%
Celsia 4,300 1128 09% ([f 14.7% |f§ 45.3% 18.8 08 3,045 3,345 9,223 315 310 7.2%
Promigas 5,800 7.0 4% 05% |d 142% |[d 26.1% 8.3 1.2 4,600 5,400 325 36 516 8.9%
Canacol 12,900 172 |dp 1.9% [ -12.2% [& -38.0% 0.5 03 18,120 20,100 1,294 148 - 0.0%
Grupo Sura 36,000 193 |dp 0.9% (@ 24.3% | 24.1% 11.4 0.7 30,000 34,500 4,456 37 1,400 3.9%
PF-Grupo Sura 21,940 133 |fh 26% [fp 35.3% [f 62.5% 7.0 04 13,620 17,600 6,545 256 1,400 6.4%
Grupo Argos 16,400 133 | 0.1% |[f 19.7% |&§ 32.0% 15.6 05 12,900 13,900 16,861 934 636 3.9%
PF-Grupo Argos 11,800 8.0 |f 09% | 17.8% |[@ 40.7% 11.3 0.4 8,840 10,380 3,921 121 636 5.3%
Corficolombiana 15,960 58 |4 01% |fp 14.0% |fp 18.2% 6.6 04 14 17,000 8,231 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 16,240 104 |W -2.5% |f 27.3% | 43.7% 6.7 0.4 11,360 13,400 152 1 1,135 7.0%
Cementos Argos 8,650 M7 1.7% |[f 27.4% |§ 41.6% 37.3 1.2 6,150 6,700 17,611 797 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,500 11.9 |@ -0.3% |fn 349% |fh 66.7% 32.3 1.0 4,500 5,800 2,620 26 118 1.6%
PF-Davivienda 22,800 20.8 [ -1.2% |@ 14.0% |fp 18.9% |- 130.0 0.7 19,300 21,860 5,471 126 - 0.0%
Bogota 29,600 219 |qp 48% |@ 89% |j 7.8% 29.4 0.7 28,300 31,860 2,964 44 1,452 4.9%
PF-Aval 480 169 = 0.0% (& 02% |§ -1.0% 8.0 0.7 480 528 8,060 33 24 5.0%
Grupo Bolivar 69,500 65 |8 0.2% |f 15.4% | 17.8% 33.6 04 59,240 62,000 2,524 5 6,276 9.0%
Mineros 3,320 1.6 [l 0.8% |f 443% | 80.9% - 102 0.7 1,865 2,035 738 69 384 11.6%
BVC 10,100 10 00% [@ 1.8% W -12.2% 18.0 11 10,420 11,500 29 0 948 9.4%
ETB 100 19.0 |@ 53% |@ 5.3% # 53% - 135 0.2 88 108 164 5 - 0.0%
Nutresa 40,740 201 |4p 1.9% | -12.8% |¥ -9.5% 24.8 2.0 14 46,500 145 232 - 0.0%
Terpel 8,190 15[ -1.7% | 2.1% # 57% 4.6 0.5 7,610 8,380 254 125 786 9.6%
HCOLSEL 15,080 f 01% |fn 123% |f 21.0% 12,680 13,580 0
Icolcap 14,392 & 0.2% |fp 128% |f 18.9% 12,320 13,080 12,714
COLCAP 1,415 f 11% | 62% |§ 6.6% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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