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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense (DXY)
se mantiene por arriba de las 105 unidades y alcanzó nuevos
máximos en los 105.45 unidades., beneficiado por un IPP
subyacente en marzo que superó las expectativas y datos
alentadores en las solicitudes semanales de subsidio por
desempleo. Estos indicadores reflejan una economía sólida,
respaldando el rendimiento del dólar frente a otras divisas.

USD/COP: El peso colombiano registró depreciación
frente al dólar a lo largo de la jornada. La sesión comenzó
con movimientos de apreciación que llevaron a la moneda local a un mínimo de COP $3,788, el
cual solo se mantuvo durante los primeros 20 minutos. Sin embargo, después de este breve
período, el mercado experimentó una tendencia de depreciación continua, alcanzando un máximo
de COP $3,843. Estos movimientos no solo afectaron a la moneda local, sino que también se
observaron en toda la región debido al respaldo de datos macroeconómicos favorables para la
economía estadounidense, lo que prolongó un período de fortaleza del dólar. Por lo tanto, el peso
frente al dólar cerró COP$3,828.79 (-0.48%) para un total negociado de USD$1,710.

EUR/COP: El par EUR/USD se acercó peligrosamente al mínimo anual en la región por debajo de
1.0700, mientras que el dólar estadounidense continuó fortaleciéndose, alcanzando nuevos
máximos anuales. La decisión del BCE de mantener los tipos de interés y señalar la posibilidad de
un recorte en junio añadió presión bajista sobre el euro, respaldando aún más la tendencia alcista
del dólar. Así, el EUR/COP cerró en los $4,104.96 con una leve depreciación de (-0.21%) para el
peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada a la baja
+0.74% situándose en USD$85.57 por barril. Igualmente,
el petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento negativo -0.81% ubicándose en
USD$89.74 por barril. Este incremento se atribuyó a las
tensiones geopolíticas y al informe mensual de la OPEP,
que predice una demanda estable de petróleo en los
próximos años, a pesar del crecimiento económico
mundial. Según la OPEP, la demanda de petróleo

aumentará en 2.25 millones de barriles diarios este año y en 1.85 millones de barriles diarios en
2025.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Los inversores mostraron entusiasmo en la subasta de bonos del Tesoro estadounidense,
reflejando un cambio en las expectativas sobre los recortes de tasas de interés de la Reserva
Federal para el año. Sin embargo, la demanda fue mediocre en una subasta de bonos a 30 años,
a pesar de ofrecer uno de los rendimientos de subasta más altos en años. Los inversores están
siendo cautelosos debido a la venta masiva de la semana pasada y los datos económicos
recientes, que han reducido las expectativas de recortes de tasas de interés de la Fed. La
incertidumbre persistente ha llevado a una revisión a la baja de las previsiones de recortes
adicionales de tasas, lo que contribuye al aumento de los rendimientos en el mercado de bonos
y genera pérdidas para los inversores.Así, en la parte corta de la curva, se observaron
valorizaciones de -1.9 pbs en el nodo de dos años, con una tasa del 4.955%, y de -0.6 pbs en el
nodo de tres años, con una tasa del 4.794%. Sin embargo, en el mediano y largo plazo se
registraron desvalorizaciones de alrededor de +4.0 pbs, con los rendimientos del nodo de diez
años retrocediendo hasta el 4.587% (+4.3 pbs).

Los bonos desarrollados presentaron leves valorizaciones en el nodo de dos años, pero se
dieron desvalorizaciones generales en la curva. A pesar de un inicio de jornada alentador
(Dada la decisión del BCE), los bonos desarrollados retrocedieron el día de hoy. Los más
desvalorizados fueron Noruega (+7 pbs en promedio), Singapur (+11 pbs en promedio) y Hong
Kong (+15 pbs). Por otro lado, el nodo de dos años se valorizó en países como Alemania
(2.954%, -0.4 pbs), Finlandia (2.924%, -2.9 pbs) y Francia (2.934, -0.6 pbs).

Los mercados emergentes continúan la tendencia negativa. Las probabilidades de recortes
de tasas disminuyen en Asia emergente a medida que la inflación en EE. UU. se acelera, lo que
lleva a los mercados a postergar la probabilidad de un alivio en la política monetaria en la
mayor economía del mundo. Esto se traduce en una expectativa promedio de un recorte en
Asia en lugar de dos, como se esperaba anteriormente. Los bancos centrales asiáticos,
especialmente en Indonesia y Corea del Sur, son considerados los más sensibles a los cambios
de política de la Fed. Así, la curva de Corea del Sur retrocedió +7 pbs en promedio, la curva de
Brasil se depreció en promedio +6 pbs y la República Checa cayó +11 pbs en promedio.

Los TES-TF experimentaron depreciaciones impulsadas por fuertes datos del IPP
estadounidense.. El bono de 7 años fue el que presentó más presiones con un aumento en los
rendimientos de +30 pbs (de 10.30% a 10.60%), a este lo siguió un aumento de +29.10 pbs en el
nodo de 8 años (de 10.66% a 10.95%) y un aumento de +20.80 pbs en el nodo de 10 años (de
10.90% a 11.108%). Por otro lado, los bonos en tasa UVR siguieron el mismo comportamiento,
así el nodo de cuatro años tuvo las mayores desvalorizaciones subiendo +17.20 pbs (de 4.82%
4.99%). No obstante, el nodo de diez años presentó valorizaciones de -4 pbs (de 5.15% a 5.11%),
siendo el único nodo de la curva que obtuvo este comportamiento.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +1.23%, ubicándose en 1,415 puntos. El volumen
de negociación fue de COP$367,273 millones. Las acciones más negociadas fueron Ecopetrol
(COP$81,308 millones), PF-Bancolombia (COP$72,382 millones) y Bancolombia (COP$63,825
millones). El volúmen de negociación fue el más alto registrado desde el 13 de abril de 2023,
sin tener en cuenta volúmenes impactos por rebalanceos.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento mixto, los índices reflejaron
comportamientos dispares. El Dow Jones cayó -0.01%, el S&P 500 ganó +0.74% y el Nasdaq
subió +1.68%. El Nasdaq marcó niveles récord, con la mayoría de acciones tecnológicas
mostrando rendimientos positivos, impulsadas por el salto del 4.1%.
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Los mercados europeos muestran un comportamiento negativo, los inversores asimilaron la
decisión de tasa de interés del Banco Central Europeo. El índice Stoxx 600 cayó -0.4%, el
DAX retrocedió -0.79%, el índice CAC 40 retrocedió -0.27% y el FTSE 100 cayó -0.47%. El
Banco Central Europeo (BCE) decidió mantener estable la tasa de interés pero, reafirmó la
posibilidad de un futuro recorte.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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