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El Banco de la República decidió por mayoría reducir su Tasa de Política
Monetaria (TPM) en 50 pb de 12.25% a 11.75%. Cinco directores votaron a favor
de esta decisión, uno por una reducción de 75 pb y otro por 100 pb. Momentos
antes, las expectativas de los analistas estaban alineadas en que la reducción
fuera de una magnitud de 50 pb, tal como sucedió.

Votación miembros Banrep

Fuente: Banrep-Investigaciones Económicas Accivalores

La decisión estuvo apalancada en: 1) una tendencia decreciente de la inflación
total, con la canasta de bienes y alimentos contribuyendo en mayor medida, 2)
la reducción de las medidas de expectativas de inflación, que evidencian una
trayectoria descendente de la inflación en el tiempo y 3) unas condiciones
laborales menos favorables, con tasas de desempleo incrementando. Entre los
factores que impidieron una mayor reducción, se incluyó, uno, las condiciones
externas más complicadas que han aumentado las tasas de interés de mediano
y largo plazo en los mercados globales y, dos, una revisión al alza en la
estimación de crecimiento económico local para el 2024 del 1.1% al 1.4%,
superando al consenso del mercado (1.3%)
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De acuerdo con Leonardo Villar, Gerente del Banco de la República, “Las
diferencias entre los miembros de la junta, surgen de la oportunidad. El
reciente mes ha sido un mes en el que las condiciones financieras
internacionales se han apretado. También aumentó la percepción de riesgo de
las economías emergentes por la perspectiva de que Estados Unidos no va a
reducir la tasa de interés como se tenía previsto” A pesar de lo anterior, Villar
indicó que “El país necesita más bajas tasas para ayudar al crecimiento” y que
la inflación debe desacelerarse para acelerar los próximos recortes.

Inflación de Colombia

Fuente: DANE, Banrep. Investigaciones Económicas ACVA

Cabe recordar que, el último dato de la inflación general cayó de 7.74% a
7.36%; mientras que, la inflación sin energéticos ni alimentos disminuyó en 27
puntos básicos, llegando al 7.32%. Aunque este valor también muestra una
tendencia a la baja, aún se encuentra por encima del techo del rango
permisible del Banco de la República. Si bien la economía da indicios de una
moderación, la inflación cerraría el año en un nivel todavía elevado cercano al
6.07% (rango 5.4% - 6.4%).
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