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En EE.UU: Los empleadores estadounidenses afadieron 303 mil puestos de trabajo en marzo, (el
mayor aumento en diez meses) mientras que la tasa de desempleo se redujo al 3.8%, en una sefial de
que el mercado laboral sigue siendo fuerte a pesar de las altas tasas de interés. La cifra superd las
expectativas de 200 mil y un desempleo del 3.9%. La tasa de participacion de la fuerza laboral
aumento al 62.7% desde el 62.5% en el periodo anterior, y la relaciéon empleo-poblaciéon subi6 al
60.3% desde el 60.1%. Asi mismo, los ingresos medios por hora aumentaron 12 centavos, o un 0.3%,
hasta USS34,69 en marzo, tras un aumento revisado al alza del 0.2% en el mes anterior, en linea con
las previsiones del mercado. En los ultimos 12 meses, los ingresos medios por hora han aumentado
un 4,1%, tras un avance del 4.3% en el mes anterior. El informe que muestra la solidez del mercado
laboral limita la expectativa de reduccion de tasas por parte de la FED en junio, en especial luego del
discurso del presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, quien comento6 que los recortes de
tipos podrian no ser necesarios este afio si la inflacién se mantiene estable.

En Europa: Las ventas minoristas en la zona del euro disminuyeron un 0.5% intermensual en
febrero de 2024 después de permanecer sin cambios en enero y superar ligeramente las
expectativas del mercado de una caida del 0.4%. Las ventas de alimentos, bebidas y tabaco
disminuyeron -0.4% tras un avance del +0.3% el mes anterior, mientras que las ventas de productos
no alimenticios disminuyeron -0.2% tras un crecimiento de +0.4%. Ademaés, las ventas de
combustible para automoéviles se contrajeron -1.4%, la mayor caida desde agosto pasado. En
términos anuales, las ventas minoristas cayeron un 0.7%, extendiendo la racha de contraccion al
decimoséptimo mes consecutivo. Por otra parte, los precios de la vivienda en Europa cayeron un
1,1% interanual en el cuarto trimestre de 2023, marcando un tercer trimestre consecutivo de caidas
y tras una caida del 2.2% en el tercer trimestre. Las mayores caidas se registraron en Luxemburgo
(-14.4%), Alemania (-7.1%) y Finlandia (-4.4%), mientras que los mayores aumentos se registraron en
Polonia (+13.0%), Bulgaria (+10.1%) y Croacia ( +9.5%). Considerando 2023, los precios de las
propiedades residenciales cayeron un 0.3%, la primera caida desde una caida del 1.1% en 2013.

En Asia: En Japon, el Ministro de Finanzas japonés, Shunichi Suzuki, repiti6 las advertencias de que
el gobierno tomaria medidas apropiadas para respaldar la moneda. El gobernador del Banco de
Japén, Kazuo Ueda, también dijo que el banco central podria "responder con politica monetaria" si la
debilidad del yen afectara a la economia. Ueda afnadi6 que la inflacion probablemente se aceleraria
desde “el verano hacia el otofio” a medida que los aumentos salariales hagan subir los precios.

En Colombia: Hoy, el DANE publica los datos de inflacion de marzo,en donde esperamos una
disminucién en la inflacién anual y sin alimentos. Segin un funcionario del Ministerio de Hacienda,
el Gobierno modificara la regulacion para permitir que las sociedades comisionistas de bolsa
ofrezcan los llamados fondos voluntarios de pensién. Este cambio afecta a un mercado con activos
valuados en USS$9.000 millones. Compensar EPS solicité su retiro y liquidacién voluntaria del
sistema de salud, profundizando la crisis del sector. Entre otros temas, Compensar EPS solicité su
retiro y liquidacién voluntaria del sistema de salud, profundizando la crisis del sector.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con al alza de +0.09%, llegando al precio de
USD$86.67 por barril. Asi mismo, la referencia Brent suma +0.23% a los USDS$91.62 por barril
alcanzando su nivel mas alto en el afio. Estos incrementos se atribuyen a los riesgos geopoliticos
crecientes, especialmente después del ataque a la embajada de Iran en Siria, lo que ha generado
preocupaciones en el mercado y ha impulsado los precios del crudo, llevandolos de vuelta a niveles
observados en octubre. Por otro lado, la decision de la OPEP+ de mantener estable la oferta de
petroleo impact6 el comportamiento del petréleo.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio del dia, el dolar estadounidense experimenta un fuerte repunte después de la publicacion
de las ndéminas no agricolas, que registraron la creacion de 303 mil nuevos empleos.

e Este indicador podria modificar las expectativas respecto a una posible reduccion de las
tasas de interés en Estados Unidos para la mitad del afo, que posiblemente retrase dicha
medida por parte de la Reserva Federal y fortalezca al dolar, impactando a todas las
monedas a nivel global.

e Sin embargo, es fundamental aguardar la interpretacion estructural de los mercados
financieros a lo largo del dia para determinar si este movimiento es de caracter estructural
o no.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar oscila entre las 104.3 y 104.6 unidades.

USD/COP
La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, se observan tendencias de apreciacion en las monedas de la region, con la
excepcion del peso chileno. Estos movimientos podrian generar un impacto mixto para la
moneda local debido a que, aunque la tendencia general de las monedas es de apreciacion,
el dodlar estadounidense ha experimentado un aumento desde la publicaciéon de las Néminas
No Agricolas.

e Por otro lado, las puntas en el dolar en el denominado “ddlar next day” muestran una
tendencia al alza, lo cual sugiere una interpretacion negativa por parte de los operadores
hacia la moneda local.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,755 y COP $3,785 por délar, con un
limite inferior de COP $3,745 y superior de COP $3,795.

EUR/COP

El euro se situaba alrededor de 1,085 dolares, manteniéndose por encima de los minimos de siete
semanas de 1,075 dolares alcanzados el 1 de abril. Sin embargo, tras la publicacion de los datos de
néminas no agricolas, experimenté fuertes presiones negativas, elevandose a 1.0813. Se espera que
esta situacion provoque un ajuste en las expectativas de reduccion de las tasas de interés por parte
de la Reserva Federal, lo que podria generar mas presiones para el euro a corto plazo.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,060 y
los COP$4,120 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo por encima de 1.2644 antes de la publicacién de las Néminas No
Agricolas de Estados Unidos, que sorprendieron al alza. Sin embargo, tras la publicacién, el par
experimento presiones de depreciacion y ahora se sitGia cerca de 1.2588. Ademas, las expectativas
de que el Banco de Inglaterra realice mas recortes de tasas de interés que la Reserva Federal este
afo han aumentado, debido al fuerte fortalecimiento del mercado laboral en Estados Unidos.
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Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2565 y
1.2642 por ddlar.

MM

Mercados Desarrollados
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Mercados Emergentes
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