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Debilidad del dolar se mantiene

El délar mantuvo su reciente caida, situandose alrededor de 103.2, marcando sus niveles

El euro reacciona a la reuniéon del Banco Central Europeo, en donde las tasas se

El GBP/USD se mantuvo firme en torno a los 1.27 délares, alcanzando su nivel mas alto
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El sentimiento de los inversores retoma la dinamica reciente al alza luego que el
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, sefial6 a los legisladores que la flexibilizacion de las
politicas todavia esti en camino de comenzar este afo, aunque no tiene prisa por iniciar recortes de
tasas. Los datos de ADP también mostraron que el empleo privado estadounidense aumentd menos
de lo esperado en febrero, mientras que los informes JOLTS mostraron que las ofertas de empleo
estuvieron ligeramente por debajo de las previsiones. Los inversores esperan ahora la
comparecencia de Powell ante el Senado, asi como los ultimos datos sobre solicitudes de desempleo,
balanza comercial y crédito al consumo.

En Europa: Los inversores se mantienen cautelosos antes de la decision politica del Banco Central
Europeo (BCE) mas tarde. Se espera que las autoridades mantengan las tasas de interés en niveles
récord y enfaticen la necesidad de contar con mas pruebas de que la inflacién esta bajo control antes
de contemplar recortes de tasas. Ademas, se prevé que las nuevas proyecciones econémicas del BCE
indiquen un menor crecimiento econémico e inflacion para el afio en curso. La atencion se dirige a
la conferencia de prensa de la presidenta del BCE, Christine Lagarde, en busca de pistas sobre el
momento de los posibles recortes de las tasas de interés, se espera que Lagarde reafirme la
necesidad de contar con mas pruebas de que la inflacién esta bajo control y de que el ritmo de los
aumentos salariales se esta desacelerando antes de contemplar ajustes a la politica monetaria..

En Asia: Las acciones en la region reaccionaron a unas cifras comerciales chinas mejores de lo
esperado y que frenaron las esperanzas de una mayor flexibilizacion de las politicas. Los datos
mostraron que las exportaciones chinas aumentaron un 7.1% interanual en enero-febrero, superando
con creces las previsiones de un aumento del 1.9% en medio de una demanda extranjera resistente.
Las importaciones del pais también aumentaron un 3.5%, por encima de las previsiones del 1.5%. A
principios de esta semana, el gobernador del Banco Popular de China, Pan Gongsheng, insinué una
mayor flexibilizacion de la politica monetaria, afirmando que todavia hay un amplio margen para la
politica monetaria.

En Colombia: Hoy, el DANE reportara el dato de inflacion de febrero. Estamos anticipando una
inflacion total de febrero de 0.94% intermensual y 7.60% interanual, similar a las estimaciones del
mercado (1.02% y 7.69%, respectivamente). La mayoria de canastas habrian registrado aumentos
inferiores a los registrados en febrero de 2023. Este dato servird de base para la proxima reunion de
politica monetaria del Banco de la Reptblica, sobre todo cuando no hay un consenso todavia claro
de como va a proceder el emisor en la préxima reunion.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.67%, llegando al precio
de USDS78.6 por barril. La referencia Brent cae -0.65% a USDS$82.42. El precio del petréleo Brent
ha experimentado una caida reciente, aunque aun se mantiene cerca del extremo superior de la
banda en la que ha fluctuado a lo largo del afio. Los operadores estan evaluando factores como las
perspectivas de tasas de interés, la inestabilidad geopolitica y las preocupaciones sobre el
crecimiento de la demanda en China, el principal importador mundial de petréleo. Recientemente,
un ataque con misiles en el Golfo de Adén resulté en la primera muerte confirmada de la
tripulacién, marcando un episodio en la serie de ataques perpetrados por militantes huties en una
de las rutas maritimas mas transitadas del mundo.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

07 marzo 2024

Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dblar mantuvo su reciente caida, situandose alrededor de 103.2, marcando sus niveles
mas bajos en un mes. Esto ocurri6 mientras el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
indic6 que seria apropiado reducir la politica restrictiva "en algin momento de este afo". Ademas, los
datos de ADP revelaron que el empleo privado estadounidense aumentd menos de lo esperado en
febrero, y los informes JOLTS mostraron que las ofertas de empleo estuvieron ligeramente por
debajo de las previsiones.

e En términos fundamentales, la comparecencia de Jerome Powell en el Congreso de los
Estados Unidos continuara mientras se conoceran las nuevas solicitudes de empleo, otro
indicador relevante para el mercado laboral.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 103 y 103.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio de la jornada, el real brasileno y el peso mexicano muestran movimientos
significativos de apreciacion, mientras que el dolar estadounidense se mantiene débil. Estos
dos elementos podrian generar presiones favorables para la moneda local.

e En segundo lugar, es destacable la continuidad de los flujos de compra hacia el peso
colombiano, los cuales estan generando movimientos positivos para la moneda local.

e Por otro lado, hasta la fecha de este mes, no se han ejecutado opciones en relaciéon con el
programa de acumulacion de reservas internacionales del Banco de la Republica.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,930 y COP $3,960 por délar, con un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $3,970.

EUR/COP

El Banco Central Europeo mantendra los tipos de interés sin cambios por cuarta vez consecutiva.
La presidenta del BCE, Christine Lagarde, podria nuevamente desestimar las expectativas de una
pronta reduccion de tasas. La reaccion del euro probablemente dependera de la actualizacion de las
previsiones del BCE y del discurso de Lagarde. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el
par EUR/COP acotado entre los COP$4,260 y los COP$4,285 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina consolidé ganancias por encima de 1.27 ddlares, alcanzando su nivel mas alto
desde el 1 de febrero. Esto ocurri6 tras el anuncio del Ministro de Finanzas del Reino Unido, Hunt,
sobre recortes fiscales permanentes destinados a impulsar el crecimiento econémico. Entre las
medidas reveladas, se destacé una reduccion de 2 puntos porcentuales en el impuesto sobre la
nomina del seguro nacional. Hunt también sefnal6é que las Gltimas previsiones de la OBR anticipan
una caida mas rapida de la inflacion, proyectando que caera por debajo del objetivo del 2% en unos
meses, un ano antes de lo previsto en la declaracion de otofio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2727 y 1.2760
por doélar.
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Mercados Desarrollados

.. No hay Total de activos dereserva(Feb), FIB
Permsos de construccidn (Mensual) (Ene), Trimestral) (4T) C icad bretinos de interé
Délar Canadiense 51358 §676.3338 53388393 $68.8465 $13498 012%  $13542-513572  Exportaciones (Ene), Importaciones (Ene), (Trimestral) (4T), Comunicado sobretipos deinterés
Baazacomercial (Ene) del BoC, Decisiéndetiposdeinterés, PMI delvey
(Feb), Rueda de prensa Banco de Canad4
Permsos de construccidn (Mensual ) (Ene), Resultado
Exportaciones (M ensual), Hipotecas sobre bruto de explotacidn de las empresas (Trimestral) (4T),
Délar Australiano $15230 $18327 515278 §158260 $15138 51535 - 15406 viviendas (Mensual), Importaciones (Mensual), PMI del sector servicios, | ndicador de inflacidn del M|
Balanza comercial (Mensual), Cuentacorriente (4T), PIB (Anual) (4T).
Ventas mnoristas (M ensual)
Délar Neozelandés 51631 516323 $16285 5164671 o m iy $16229 -051% 516363 - 516448 No hay fundament ales locales Ventas del sector manufacturero (Trimestral) (4T)
CoronaSueca $02868 5103888 513989 5106491 M, 5102801 -006% $102748-503803 Mo hayfundamertaes locales m‘}dese“"ms[ME”S”E‘](Feb"cue“am’”e’"e
Mercados Emergentes
Peso Chileno $985.12 $97130 594580 $879.61 'r'-._,-v $984.0 -0.08% $979.0100-5979.2800 No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
IPC (M ensual) (Feb), IPC (Anual) (Feb), i ndice s g .
Peso Mexicano S6B770  ST0520 ST0779 570740 §16.8551 018%  S7.0413-5T056  deprecios de bienes corporativos (Anua) Imversiénfija bruta (Mensual) (Dic). Confianzadel
. (Feb) consumidor
; indice deinflacinIPC-Fipe (Mensual) (Feb), IPP
Indice deinflacidn IGP-DI (M ensual) (Feb), brasilefio (Mensua ) (Ene), PMI compuesto de S&P
: - g B Relacion deuda bruta’'AB (Mensual) (Ene), Global (Feb), PMI de servicios de S&P Global (Feb).
Real Brasil ero $4.9446 $49609 549420 549183 549408 0.08%  $4.9631- 49723 Flujo de divisas extranjeras, Balance Cuenta corriente (USD) (Ene), Produccion industria
presupuestario (Ene) (Anual) (Ene), Inversidn extranjera directa (USD) (Ene).
Balanza comercial (Feb)
Exportaciones (Anual)(Feb), Importaciones
Yuan 57197 $71780 §71508 $7.802 M $71978 00 $7.870 - §7 V61 (Anual)(Feb), Balanza comercial (Feb), PM| de servicios de Caidn (Feb)

Reservas en moneda extranjera (USD) (Feb)

*MM: media mévil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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