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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Hoy, se espera que las néminas no agricolas hayan agregado 200 mil empleos en febrero,
tras las 353 mil de enero. La tasa de desempleo se mantendria en el 3.7% y los salarios aumentarian
al 0.3%, luego del aumento del 0.6% en enero. Los economistas evaluardn estos datos para
aproximar cuando la Reserva Federal (Fed) comenzara a reducir las tasas de interés. Esta semana, el
presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo al Congreso que el banco central atin necesita tener mas
confianza en que la inflacién se estd moviendo de manera sostenible en 2% antes de recortar las
tasas.

En Europa: Las posturas algo moderadas tanto del Banco Central Europeo (BCE) como de la Fed
aumentaron las expectativas de posibles recortes de las tasas de interés para junio. Ayer, el BCE
mantuvo las tasas de interés en niveles récord pero recort6 sus pronosticos de inflacion, y Christine
Lagarde reconoci6é que comenzaron las discusiones para reducir las tasas. En el 4T23, el empleo en
la eurozona crecié un 0.3%, alcanzando 169,3 millones de personas, lo que marca el undécimo
trimestre consecutivo de crecimiento. El crecimiento fue del 1.2% interanual, ligeramente inferior al
3T23. La economia se estancd en el 4T23, después de una contraccion del 0.1% en el trimestre
anterior, debido a la inflacion persistente, los altos costos de endeudamiento y la débil demanda
externa. El PIB creci6é un 0.4% interanual en 2023, con una desaceleracion respecto al afio anterior.

En Asia: El apetito de riesgo se recupera en medio del entusiasmo por la inteligencia artificial. En
China, los inversores continuaron evaluando las perspectivas econdmicas y politicas, después que el
gobierno estableciera un objetivo de PIB de alrededor del 5% para 2024 esta semana. El Gobernador
del Banco Popular de China, Pan Gongsheng, insinu6é una mayor flexibilizacion, diciendo que todavia
hay un amplio margen para la politica monetaria. El mercado sigue debatiendo la salida del Banco de
Japén (BoJ) de su postura politica ultra moderada después que algunos hacedores de politica dijeran
que se vislumbra un ciclo salarial positivo. Esto ha convencido a los inversores de que un
crecimiento salarial constante mantendria la inflacién por encima del objetivo del 2%. Los inversores
esperan que el BoJ abandone su politica expansiva en la reuniéon de politica monetaria de marzo.

En Colombia: Ayer, el DANE inform¢ la inflacion de febrero con un incremento de 1.09%
ligeramente superior a la esperada por el mercado (1.02%). Con aumentos importantes en
arrendamientos, servicios publicos y educacion. A pesar de la sorpresa, no esperamos que el dato
cambie las apuestas por el recorte de tasas de la proxima reunion de politica monetaria del Banco de
la Reptblica, donde el mercado apuesta por un nuevo recorte de -50 pb.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.65%, llegando al precio
de USD$78.42 por barril. La referencia Brent cae -0.57% a USD$82.49. Los precios del petroleo
experimentaron una caida en medio de la ponderacién de datos sobre inventarios en Estados
Unidos y las perspectivas de tasas de interés. Aunque el crudo estadounidense y el indice de
referencia mundial habian registrado ganancias superiores al 1% el dia anterior, sufrieron
retrocesos tras la declaracion del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en donde afirmo6
que es probable que las tasas de interés hayan alcanzado su punto maximo y se espera que
disminuyan en el transcurso del afio. A pesar de esta perspectiva optimista, el banco central adopta
un enfoque cauteloso debido a la incertidumbre en las condiciones econémicas, lo que condujo a la
disminucioén de algunas ganancias acumuladas en la sesion previa.

Doélar estadounidense (DXY)

El indice del ddlar se mantuvo en minimos de mas de siete semanas, por debajo de 102.78 unidades y
estaba en camino de perder alrededor del 1% esta semana. Esta caida se atribuye a las expectativas
de que la Reserva Federal recurrira a recortes de tipos de interés este afio.
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e En su testimonio ante el Senado, el presidente de la Fed, Powell, sefial6 que el banco central
no esta lejos de tener suficiente confianza en que la tasa de inflacién se esta acercando al
objetivo del 2%, que justificaria el inicio de un ciclo de flexibilizacion.

e En términos fundamentales, los inversionistas estan a la espera de las néminas no agricolas,
las cuales seran fundamentales para evaluar las perspectivas de reduccion de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.50 y 103.0 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio de la jornada, tanto el peso chileno como el peso mexicano muestran movimientos
importantes de apreciacion, mientras que el real brasilefio abre con una fuerte
depreciacion.

e Simultaneamente, el dolar estadounidense se mantiene débil. Estos factores podrian
generar presiones favorables para la moneda local.

e No obstante, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 afios de Colombia vuelven a situarse por
encima de las 160 unidades, lo que podria generar presiones de depreciacion para la
moneda local.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot entre COP
$3,910 y COP $3,930 por délar, con un limite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,940.

EUR/COP

El Euro se mantuvo estable alrededor de los 1.09 ddlares, su nivel mas soélido desde mediados de
enero, impulsado por la debilidad del délar. El BCE mantuvo los costos de endeudamiento sin
cambios, citando avances en la reduccion de la inflacion, aunque reviso a la baja sus expectativas
de inflacion. Lagarde sefialé que no se discutieron recortes de tasas, pero sugirié discusiones
futuras sobre la politica del banco. Powell de la Fed indic6 que podrian considerarse recortes de
tasas si la inflacion avanza hacia el objetivo del banco.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,270 y
los COP$4,295 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se fortalecié por encima de 1.28 ddlares, su nivel mas alto desde finales de julio
de 2023, debido a la debilidad generalizada del dolar y las perspectivas positivas para la economia
del Reino Unido. Mientras el presidente de la Fed, Powell, insinuaba recortes de tasas, los
operadores anticipaban una flexibilizaciéon monetaria a partir de junio, a diferencia del Banco de
Inglaterra, que se espera retrase su primer recorte de tipos hasta agosto. Ademas, el Ministro de
Finanzas del Reino Unido anunci6é recortes fiscales permanentes y previsiones de inflacién mas
bajas, junto con un crecimiento econémico proyectado superior a las expectativas anteriores.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2791 y 1.2870
por doélar.
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Mercados Desarrollados

Tota de activos dereserva (Feb). PIB (Trimestral)
(4T). Comunicado sobre tipos de interés del BoC,
Decisidn detipos deinterés, PM| delvey(Feb), Rueda
de prensaBanco de Canada, Permisos de construccidn
{Mensual) (Ene). Exportaciones (Ene), Importaciones
(Ene), Balanza comercial (Ene)

Cambio del empleo (Feb), Tasa de desemplen
Délar Canadiense 513457 $676.3337 $338.8395 $68.8464 $13456 -0.01% $13463 - $1.3599 (Feb), Tasade utilizacion de |a capacidad
instalada(4T)

Permisos de construccidn (Mensual) (Ene), Resultado
bruto de explotacidnde las empresas (Trimestral) (4T),
PM| del sector servicios, i ndicador deinflaciondel MI
(Mensual), Cuenta corriente (4T). PIB (Anual) (4T),
Ventas minoristas (Mensual), Exportaciones (Mensual),
Hipotecas sobreviviendas (Mensual), Inportaciones
(Mensual), Balanza comercial

Posiciones netas especulativas enel AUD dela

Délar Australiano §$15106 §153 %8 §156282 $15258 $15060 -0.30% $15060 - §15433 CFTC

Délar Neozelandés 516108 $163M 516289  §16450 Jimy 51671 0%  $16363- 516448 E“l_fr'g””es netas especulativas enelNZDde 1a v/ ag ool sector menufacturero (Trimestral) (47)
PIB (Mensual) (Ene), Confianza delos hogares - .
CoronaSueca $N2087  §$10375  $103987 $10 6461 M 510221 013%  5102745-503803  (Anual) (M ensual) (Ene). Produccion industrial m'}des'}”'cms(ME"S“‘E”(FEM'C”W“””'MB
{Anual) (M ensual)
Mercados Emergentes
Peso Chileno $98048 597205 594737 588047 kA4 _ s 596828 - $979.0100- 53792800 IPC (Mensual) (Feb) No hay fundamentales locales
L\. Posi i IMXN del Inversidnfija bruta (M ensual) (Dic), Confianzadel
Peso Mexicano 568700 5170432 STO7E2  $17.0740 516.8603 006%  ST04B-570565 @ 0SICones netas especulaivas ene '3 consumidar, IPC (Mensual) (Feb), IPC (Anua) (Feb),
J'I CFTC :
" Indice de precios de bienes corporativos (Anual) (Feb)
indice de irflacian IPC-Fipe (Mensual) (Feb), IPP
brasilefio (Mensua) (Ene), PMI compuesto de S&P
Global (Feb), PM| de servicios de S&P Global (Feb).
Posiciones netas especulativas del BRLen la Cuertacorriente (US) (Ene). Producdién industria
Real Brasilero $49350 $4.9592 $49431 54978 54964 054% $4.9631- 349723 CETC {Anual) {Ene), Inversidn extranjera directa (USD) (Ene),
Balanza comercial (Feb), indice deinflacion 1IGP-DI
(Mensual) (Feb), Relacidn deuda bruta/PIB (M ensual)
{Ene), Flujo de divisas extranjeras, Balance
presupuestario (Ene)
f‘rl" PM| de servicios de Caixin (Feb). Exportaciones
o (Anual)(Feb), Importaciones (Anual)(Feb), Balanza
Yuan 57926 371825 EXA 3 $7.1908 J $7.1894 -0.05% $71870 - $7.1961 No hayfundament ales locales comercial (Feb), Reservas en moneda extranjera (USD)
(Feb)

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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