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● El dólar se mantuvo en mínimos de más de siete semanas, en camino de perder alrededor
del 1% esta semana.

● El euro se mantuvo estable alrededor de los 1.09 dólares, su nivel más sólido desde
mediados de enero.

● El GBP/USD se fortaleció por encima de 1.28 dólares, su nivel más alto desde finales de
julio de 2023.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Hoy, se espera que las nóminas no agrícolas hayan agregado 200 mil empleos en febrero,
tras las 353 mil de enero. La tasa de desempleo se mantendría en el 3.7% y los salarios aumentarían
al 0.3%, luego del aumento del 0.6% en enero. Los economistas evaluarán estos datos para
aproximar cuándo la Reserva Federal (Fed) comenzará a reducir las tasas de interés. Esta semana, el
presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo al Congreso que el banco central aún necesita tener más
confianza en que la inflación se está moviendo de manera sostenible en 2% antes de recortar las
tasas.

En Europa: Las posturas algo moderadas tanto del Banco Central Europeo (BCE) como de la Fed
aumentaron las expectativas de posibles recortes de las tasas de interés para junio. Ayer, el BCE
mantuvo las tasas de interés en niveles récord pero recortó sus pronósticos de inflación, y Christine
Lagarde reconoció que comenzaron las discusiones para reducir las tasas. En el 4T23, el empleo en
la eurozona creció un 0.3%, alcanzando 169,3 millones de personas, lo que marca el undécimo
trimestre consecutivo de crecimiento. El crecimiento fue del 1.2% interanual, ligeramente inferior al
3T23. La economía se estancó en el 4T23, después de una contracción del 0.1% en el trimestre
anterior, debido a la inflación persistente, los altos costos de endeudamiento y la débil demanda
externa. El PIB creció un 0.4% interanual en 2023, con una desaceleración respecto al año anterior.

En Asia: El apetito de riesgo se recupera en medio del entusiasmo por la inteligencia artificial. En
China, los inversores continuaron evaluando las perspectivas económicas y políticas, después que el
gobierno estableciera un objetivo de PIB de alrededor del 5% para 2024 esta semana. El Gobernador
del Banco Popular de China, Pan Gongsheng, insinuó una mayor flexibilización, diciendo que todavía
hay un amplio margen para la política monetaria. El mercado sigue debatiendo la salida del Banco de
Japón (BoJ) de su postura política ultra moderada después que algunos hacedores de política dijeran
que se vislumbra un ciclo salarial positivo. Esto ha convencido a los inversores de que un
crecimiento salarial constante mantendría la inflación por encima del objetivo del 2%. Los inversores
esperan que el BoJ abandone su política expansiva en la reunión de política monetaria de marzo.

En Colombia: Ayer, el DANE informó la inflación de febrero con un incremento de 1.09%
ligeramente superior a la esperada por el mercado (1.02%). Con aumentos importantes en
arrendamientos, servicios públicos y educación. A pesar de la sorpresa, no esperamos que el dato
cambie las apuestas por el recorte de tasas de la próxima reunión de política monetaria del Banco de
la República, donde el mercado apuesta por un nuevo recorte de -50 pb.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.65%, llegando al precio
de USD$78.42 por barril. La referencia Brent cae -0.57% a USD$82.49. Los precios del petróleo
experimentaron una caída en medio de la ponderación de datos sobre inventarios en Estados
Unidos y las perspectivas de tasas de interés. Aunque el crudo estadounidense y el índice de
referencia mundial habían registrado ganancias superiores al 1% el día anterior, sufrieron
retrocesos tras la declaración del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en donde afirmó
que es probable que las tasas de interés hayan alcanzado su punto máximo y se espera que
disminuyan en el transcurso del año. A pesar de esta perspectiva optimista, el banco central adopta
un enfoque cauteloso debido a la incertidumbre en las condiciones económicas, lo que condujo a la
disminución de algunas ganancias acumuladas en la sesión previa.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar se mantuvo en mínimos de más de siete semanas, por debajo de 102.78 unidades y
estaba en camino de perder alrededor del 1% esta semana. Esta caída se atribuye a las expectativas
de que la Reserva Federal recurrirá a recortes de tipos de interés este año.
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● En su testimonio ante el Senado, el presidente de la Fed, Powell, señaló que el banco central
no está lejos de tener suficiente confianza en que la tasa de inflación se está acercando al
objetivo del 2%, que justificaría el inicio de un ciclo de flexibilización.

● En términos fundamentales, los inversionistas están a la espera de las nóminas no agrícolas,
las cuales serán fundamentales para evaluar las perspectivas de reducción de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila
entre las 102.50 y 103.0 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estará influenciada por distintos factores:

● Al inicio de la jornada, tanto el peso chileno como el peso mexicano muestran movimientos
importantes de apreciación, mientras que el real brasileño abre con una fuerte
depreciación.

● Simultáneamente, el dólar estadounidense se mantiene débil. Estos factores podrían
generar presiones favorables para la moneda local.

● No obstante, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 años de Colombia vuelven a situarse por
encima de las 160 unidades, lo que podría generar presiones de depreciación para la
moneda local.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP
$3,910 y COP $3,930 por dólar, con un límite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,940.

EUR/COP

El Euro se mantuvo estable alrededor de los 1.09 dólares, su nivel más sólido desde mediados de
enero, impulsado por la debilidad del dólar. El BCE mantuvo los costos de endeudamiento sin
cambios, citando avances en la reducción de la inflación, aunque revisó a la baja sus expectativas
de inflación. Lagarde señaló que no se discutieron recortes de tasas, pero sugirió discusiones
futuras sobre la política del banco. Powell de la Fed indicó que podrían considerarse recortes de
tasas si la inflación avanza hacia el objetivo del banco.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,270 y
los COP$4,295 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se fortaleció por encima de 1.28 dólares, su nivel más alto desde finales de julio
de 2023, debido a la debilidad generalizada del dólar y las perspectivas positivas para la economía
del Reino Unido. Mientras el presidente de la Fed, Powell, insinuaba recortes de tasas, los
operadores anticipaban una flexibilización monetaria a partir de junio, a diferencia del Banco de
Inglaterra, que se espera retrase su primer recorte de tipos hasta agosto. Además, el Ministro de
Finanzas del Reino Unido anunció recortes fiscales permanentes y previsiones de inflación más
bajas, junto con un crecimiento económico proyectado superior a las expectativas anteriores.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2791 y 1.2870
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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