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En EE.UU: Los inversores inician la semana con tono cauteloso luego de la toma de ganancias al
cierre de la semana, cuando las valoraciones excesivamente altas los llevaron a la accion. Esta
semana, se preparan para el informe de inflaciéon que se publicara el martes para medir la evolucion
de las presiones inflacionarias y ajustar las apuestas sobre los recortes de la Reserva Federal. Los
mercados no ven reducciones de las tasas de la Fed en marzo y mayo, pero estan apostando a una
medida en junio a lo que le ven una probabilidad del 57%.

En Europa: Esta semana, Alemania publicara la estimacion final del Indice Armonizado de Precios al
Consumidor (IPCA) de febrero, que se espera que se confirme en un 2.7% interanual. Ademas, la UE
dara a conocer el IPP de enero, que se espera que se haya contraido un 2.8% respecto al afio
anterior. Hoy el calendario econdémico no ofrecera ninguna publicacion de datos macroeconémicos
de alto impacto, por tanto, los inversores podrian vigilar de cerca la percepcion del riesgo.

En Asia: El IPC en China aument6 un 0.7% interanual en febrero, sacando al pais de la deflaciéon
por primera vez desde septiembre de 2023. Por su parte, el IPP cayé un 2.7% interanual en febrero,
manteniéndose negativos por 170 mes consecutivo. El entorno deflacionario de China y la fragil
recuperacion econdmica generaron apuestas de que las autoridades podrian relajar ain mas la
politica, pero las fuertes cifras de IPC enturbian las perspectivas. En Japdn, los pedidos de maquinas
herramienta cayeron un 8% interanual a JPY$114.154 millones en febrero, desacelerandose de una
caida del 14.1% en enero. Ademas, los datos finales mostraron que el PIB se expandié un 0.4% y un
0.1% interanual y trimestral, respectivamente, en el 4T, revirtiendo las cifras preliminares que
mostraban una contraccion del 0.4% y el 0.1%. Esas cifras también siguieron a una caida del 3.3% y
del 0.8% interanual y intertrimestral, respectivamente, en el 3T23. Las Gltimas cifras reforzaron las
especulaciones de que el Banco de Jap6n -BoJ- podria comenzar a subir las tasas de interés pronto, y
algunos operadores apostaron a un aumento de las tasas en marzo.

En Colombia: Hoy, Fedesarrollo dara a conocer el indice de confianza del consumidor. En otros
fundamentales econdémicos, el viernes se conoceran los datos de alta frecuencia de ventas
minoristas, produccion industrial y manufacturera. Hablando de temas politicos, el martes, el
Senado retomara la discusion de la reforma pensional, la cual ha estado estancada debido a la falta
de quérum provocada por partidos de oposicién.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.65%, llegando al precio
de USDS$77.5 por barril. La referencia Brent cae -0.55% a USDS$81.63. Los precios del petroleo
experimentaron una caida en medio de las preocupaciones sobre la demanda de China, quien fij6 el
objetivo de crecimiento econémico para 2024 del 5%, que puede ser alto para muchos analistas si se
tiene en cuenta la falta de estimulos econémicos. De hecho, en los primeros dos meses del afio, las
importaciones chinas de petroleo mostraron una disminucion, confirmando una tendencia de
moderacion en las compras externas por parte del mayor demandante mundial. En todo caso, la
caida de los precios se ha visto contenida ante el riesgo geopolitico por la coyuntura en Medio
Oriente.

Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dolar se ha mantenido estable al inicio de la jornada, situandose en torno a las 102.71
unidades tras registrar una caida de aproximadamente el 1% la semana anterior. Esta disminucion se
atribuye a datos macroecondmicos mixtos de la semana pasada.

e Por un lado, las cifras de ndéminas de febrero superaron las expectativas, pero las ganancias
de empleo tanto en enero como en diciembre se revisaron a la baja.
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e Por otro lado, la tasa de desempleo aumenté inesperadamente y el crecimiento de los
salarios se desaceler6 mas de lo previsto.

e En cuanto al ambito fundamental, el calendario econémico no ofrece publicaciones de gran
relevancia para la jornada de hoy.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.6 y 103 unidades.

USD/COP
La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio de la jornada, las monedas de la region estan experimentando presiones de
depreciacion, excepto el peso mexicano, que se mantiene estable. Ademas, la estabilidad del
doélar no agrega presiones adicionales a la moneda local. En este sentido, se espera una baja
volatilidad durante la jornada.

e Por otro lado, en cuanto al programa de acumulacion de reservas del Banco de la Republica,
el viernes se ejecutaron US $140 millones, y los tenedores de las opciones que atin no han
sido ejercidas podrian hacerlo dado que la TRM se encuentra por debajo de la media movil
de 20 periodos.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot entre COP
$3,900 y COP $3,930 por doélar, con un limite inferior de COP $3,890 y superior de COP $3,940.

EUR/COP

El Euro se fortalecio frente al délar, superando los 1.09 délares, impulsado por la debilidad del
dolar debido a los datos de empleo de EE. UU. y los comentarios moderados de Powell sobre
recortes de tasas. El BCE mantuvo los costos de endeudamiento en niveles récord, destacando
avances en la reduccion de la inflaciéon y una soélida tendencia salarial. Lagarde menciond la
posibilidad de discutir una politica mas flexible, pero se necesitan mas pruebas antes de
considerar recortes de tasas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,260 y
los COP$4,2850 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se fortaleci6 por encima de los 1.28 dolares, su nivel més alto desde julio de 2023,
debido a la debilidad del dolar y las perspectivas optimistas para la economia del Reino Unido. Se
prevé que la Reserva Federal considere recortes de tasas para junio mientras que el Banco de
Inglaterra podria retrasarse hasta agosto. Ademads, el Ministro de Finanzas del Reino Unido
anuncio recortes fiscales permanentes y previsiones mejoradas para la inflacion y el crecimiento
del PIB.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2818 y
1.2865 por doélar.
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense $13478 56763338 53388398 5688463 JSrfayty $13430 009% $13463 - 513599 No hayfundamentales locales No hayfundamentales locales

Délar Australiano $15098 §15301 § 15287 S18257 e §158B3 023% $15060 - $15433 No hayfundamentales locales No hay fundament ales locales

Ventas mnoristas abonadas contarjetade
crédito o débito (Mensual) (Anud) (Feb)

Corona Sueca 5102029 3103625 5103378 $W6431 W™y 5102362 032% @ 5102748 -5103803 No hayfundamentales locales Mo hayfundamentales locales

Délar Neozelandés $16196 $16306 $16293 $16458 "hl-."'TﬂT 516200 0.02% 316363 - 316448 No hayfundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 596050 $97156 594848 588128 IA\___,V 596164 0.10% $979.000-3979.2800 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Peso Mexicano 368089 570271 5170728 $WOT40 ™, 5768053 -002% | $17040-§170566  No hayfundamentales locales No hayfundamentales locales
Real Brasilero §4.9806 549586 54.9458 4917 "P‘"-'\.._,,.', 549905 020% $4.9631- 549723 Informe del mercado objetivo del BCB No hayfundamentales locales
Yuan $71855 $71865 §71534 5784 'J“\_,_r'h' 571849 -0.01% $71870 - 571961 No hayfundament ales locales Mo hayfundamentales locales

*MM: media movil
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financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
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contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
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