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Atentos a la reaccion del mercado tras la
publicacion del IPP de EE. UU
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°
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El dolar estadounidense se mantiene cerca de sus maximos de cinco meses, superando los

El euro se debilité hasta alcanzar los 1.07 dolares, marcando su nivel mas bajo en

La libra esterlina se mantenia alrededor de los 1.2555 dolares, mientras los inversores
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contintan evaluando las perspectivas de las tasas de interés por parte de la Fed.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El sentimiento se comprime a medida que la inflacion resistente obliga a los inversores a
reducir sus expectativas de recortes de tasas de la Reserva Federal (Fed), después que el indice de
precios al consumidor superd las previsiones por tercer mes consecutivo. Una fuerte reevaluacion
de las expectativas de recortes de tasas ha provocado un tumulto en los mercados esta semana.
Cuando comenz6 el afio, los inversores esperaban seis reducciones de tipos de la Fed por un total de
1.5% puntos porcentuales a lo largo de 2024. Ahora, estin descontando sélo dos, y la primera se
pospuso hasta después del verano. Los precios al productor (IPP) aumentaron un 0.2% en marzo de
2024, tras un avance del 0.6% en febrero y marcando el tercer mes consecutivo de aumentos de
costos. Mientras tanto, la tasa subyacente, que excluye articulos mas volatiles como alimentos y
energia, aument6 un 0.2%, lo que representa una desaceleracion con respecto al aumento del 0.3%
observado el mes anterior.

En Europa: El BCE mantuvo hoy los costos de endeudamiento en un nivel récord por quinta
reunion. Las perspectivas sobre las presiones sobre los precios y la economia siguen siendo
inciertas. El BCE esta lidiando con factores diferentes a los de la Fed, con una desinflacion mas
pronunciada y debilidad econémica en la region. Los operadores anticipan ahora poco menos de
tres recortes de 25pb por parte del BCE este afio, en comparacion con principios de esta semana,
cuando habia un 50% de posibilidades de una cuarta reduccion. Si bien un primer movimiento en
junio sigue siendo el escenario base, ya no esta totalmente valorado. La atencion de los inversores se
centrara en los comentarios de la presidenta Christine Lagarde para conocer mas informacioén sobre
la trayectoria politica del banco central. Es una historia similar en el Reino Unido, donde los
mercados ahora valoran menos de dos recortes de 25pb por parte del Banco de Inglaterra -BoE- en
2024 por primera vez desde octubre.

En Asia: El yen se estabiliza después de debilitarse a niveles no vistos desde 1990 frente al dolar en
la sesion anterior. La depreciacion ha provocado nuevas especulaciones de que las autoridades
japonesas podrian entrar en el mercado para apoyar la moneda. En China, los datos mostraron que
los precios al consumidor aumentaron menos de lo esperado en marzo, mientras que los precios al
productor cayeron mas en los dltimos cuatro meses. Mientras tanto, otro informe mostr6 que las
ventas de vehiculos en el pais aumentaron en marzo a medida que el consumo se recuper6 después
del Afio Nuevo Lunar y muchos fabricantes de automéviles redujeron los precios. Los inversores
esperan ahora las cifras comerciales chinas del viernes para obtener mas informacién sobre la
economia.

En Colombia: En marzo de 2024, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) cay6 3.6 puntos
porcentuales (pps) respecto a febrero (-9.4%), alcanzando un nivel de -13.0%. Esta baja se debe a una
disminucién del Indice de Expectativas del Consumidor, parcialmente contrarrestada por un
aumento del Indice de Condiciones Econémicas. Entre otras noticias, el gerente del Banco de la
Republica, Leonardo Villar, hablara en una conferencia sobre fondos de pensiones en Cartagena.
Ademas, el presidente Gustavo Petro mencion6é que Colombia estd evaluando la producciéon de
petrdleo y gas natural en Venezuela a través de Ecopetrol, tras una reuniéon con Nicolds Maduro en
Caracas el martes. Por otro lado, el organismo gubernamental de vigilancia sanitaria intervino en
EPS SOS, que cuenta con casi 750.000 afiliados.

El precio del barril de petrdleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.57%, llegando al precio
de USD$85.72 por barril. Asi mismo, la referencia Brent cae -0.45% a los USD$90.07 por barril. Los
precios del petréleo se mantienen estables cuando las preocupaciones sobre la seguridad del
suministro desde Oriente Medio contintan, especialmente por el estancamiento de las
negociaciones para un alto el fuego en Gaza. La tensiéon en Medio Oriente es alta, con Estados
Unidos y sus aliados percibiendo un inminente ataque con misiles o drones por parte de Iran o sus
representantes contra Israel, lo que supondria una significativa escalada del conflicto.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio del dia, el indice del ddlar se mantiene cerca de sus maximos de cinco meses, superando los
105 puntos, después de haber experimentado un incremento del 1% en la sesion previa.

e Este aumento se atribuye a los datos de inflacién en Estados Unidos, los cuales superaron
las expectativas, generando preocupaciones sobre la posibilidad de que la Reserva Federal
mantenga las tasas de interés elevadas por un periodo prolongado.

e En cuanto a los fundamentos, los inversionistas estaran atentos a la reaccién del mercado
tras la publicacion del Indice de Precios al Productor (IPP) de EE. UU., ya que se tuvieron en
linea con las expectativas del mercado.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar oscila entre las 104.9 y 105.2 unidades.
USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, se observan tendencias de apreciacion en las monedas de la region. Estos
movimientos podrian generar un impacto positivo en la moneda local, especialmente
debido a que algunos operadores e inversionistas mantienen un optimismo respecto a la
posible reduccién de las tasas por parte de la Reserva Federal para la mitad del afio, lo que
genera cierta presion sobre el dolar estadounidense.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,750 y COP $3,780 por délar, con
un limite inferior de COP $3,740 y superior de COP $3,800.

EUR/COP

El euro se debilit6 hasta alcanzar los 1.07 d6lares, marcando su nivel mas bajo en aproximadamente
dos meses, después de que el Banco Central Europeo (BCE) mantuviera las tasas de interés
estables como se esperaba, y sefialara su disposicion para recortarlas. Las autoridades indicaron
que los costos de endeudamiento se encuentran en niveles que contribuyen sustancialmente al
actual proceso de desinflacion, y expresaron que seria adecuado reducir las tasas si las
perspectivas de inflacién, la dinamica de la inflacién subyacente y la transmision de la politica
monetaria continuaran fortaleciéndose, reforzando asi su confianza en que la inflacion esta
convergiendo hacia la meta establecida.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,060 y
los COP$4,110 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantenia alrededor de los 1.2555 doélares, mientras los inversores a nivel
mundial contintian evaluando las perspectivas de una posible reduccion de las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal a mediados de afo. Ademas, la experta en politicas Megan Greene
sefiald que los recortes de tasas en el Reino Unido todavia deberian estar lejos, citando una mayor
amenaza de persistencia de la inflacion en comparacion con Estados Unidos. Para hoy,
esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2530 y 1.2590 por
dolar.
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Mercados Desarrollados
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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