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En EE.UU: El sentimiento de los inversores se ve lastrado al cierre de la semana mientras estudian
los informes de ganancias de algunos de los bancos mas grandes de Wall Street, culminando una
semana marcada por un fuerte retroceso en las apuestas sobre los recortes de las tasas de interés
por parte de la Reserva Federal (FED). Los datos del jueves mostraron que los precios al productor
aumentaron menos de lo esperado el mes pasado. Los mercados ahora calculan que la flexibilizacion
total de la Fed este afio sera de s6lo 40 puntos basicos, por debajo de los aproximadamente 60
puntos basicos observados al comienzo de la semana

En Europa: Los inversores en la region se benefician del rally que impacta acciones mineras y
energéticas tras las tensiones en medio oriente que impulsan los commodities al alza. Dada la
perspectiva divergente que enfrentan los dos bancos centrales, se podria ver al BCE aplicar tres
recortes cuando la FED no lo hace, o incluso el BCE puede aplicar recortes a un ritmo algo mas
rapido, debido a las diferencias en la trayectoria inflacionaria. Las cifras finales del IPC de Alemania y
Francia confirmaron una caida de la inflacion, mientras que en Espafia aumento ligeramente. En el
Reino Unido, las cifras mensuales del PIB apuntaban a una posible salida de la recesion.

En Asia: En China, las preocupaciones sobre las tasas afectaron la confianza del mercado. Mientras
tanto, los datos publicados después del cierre del mercado mostraron que las exportaciones chinas
disminuyeron mas de lo esperado en marzo, mientras que las importaciones cayeron
inesperadamente. Junto con las cifras de inflacién interna mas bajas de lo esperado publicadas el
jueves, el ultimo lote de datos economicos chinos apunté a una desaceleracion en la segunda
economia mas grande del mundo. Las exportaciones de China cayeron un 7.5% interanual a 279,680
millones de doélares en marzo de 2024, revirtiendo drasticamente el crecimiento del 5.6% del mes
anterior y peor que las previsiones del mercado de una caida del 3%, lo que pone de relieve una
recuperacion desigual en el pais y esperanzas de que la demanda global continuara ayudando a
impulsar el crecimiento en la segunda economia mas grande del mundo.

En Colombia: Hoy, el Presidente Gustavo Petro y el Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla
participardn en una conferencia sobre los fondos de pensiones. Ayer, durante el mismo evento, el
gerente general del Banco de la Republica, Leonardo Villar, advirtié que la inflacién de Colombia
sigue siendo preocupante, a pesar de su rapida desaceleracién, superando la meta del 3%. Por lo
tanto, el BanRep debe actuar con cautela. Entre otros temas, el Presidente Petro anuncié su
intencion de negociar la extension de los plazos de la deuda de Colombia con el Fondo Monetario
Internacional, con el objetivo de ampliar el acceso a financiamiento para programas de gasto social.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.60, llegando al precio de
USD$86.38 por barril. Asi mismo, la referencia Brent sube +1.30% a los USD$90.91 por barril. Los
precios del petréleo aumentan dada la tensién en el Oriente Medio, cuando Irdn promete
represalias por ataque aéreo a la embajada en Siria, lo que significa un riesgo para el suministro
petrolero. Ademas, se conocidé que las importaciones de petréleo por parte de China aumentaron a
su nivel mas alto desde agosto, ya que las refinerias reabastecieron inventarios. En todo caso, la
Agencia Internacional de Energia ha reducido su pronostico de demanda de petréleo para este aifio
y estima un crecimiento ain mas lento en 2025 debido a un panorama econdémico poco entusiasta y
a la creciente popularidad de los vehiculos eléctricos.

Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio del dia, el indice del délar alcanzé su punto maximo del afo, llegando a las 105.9 unidades y
dirigiéndose hacia lo que podria ser su mejor semana del afio. Este movimiento se produjo mientras
los operadores disminuian sus expectativas de multiples recortes de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal este aflo, gracias a los s6lidos datos econdémicos de Estados Unidos.
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e En términos fundamentales para la jornada, ya se publico el indice de precios de
importacion, el cual superd las expectativas establecidas.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila entre las 105.6 y 105.95 unidades.
USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, se observan tendencias de depreciacion en todas las monedas de la region.
Estos movimientos podrian generar un impacto negativo en la moneda local, especialmente
debido al continuo fortalecimiento del ddlar estadounidense.

e Ademas, la disminucién de los flujos de compra hacia la moneda local y la llegada a maximos
del doélar estadounidense podrian ser fundamentales para alcanzar los COP $3,900 la
proxima semana.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,820 y COP $3,860 por délar, con
un limite inferior de COP $3,820 y superior de COP $3,870.

EUR/COP

El euro contintia mostrando movimientos de depreciacion, llegando a los 1.0637, que constituyen
los minimos del afio. Estos cambios se deben a la persistente fortaleza del dolar estadounidense,
impulsada por los datos macroeconémicos y la perspectiva de una reduccioén de las tasas por parte
del Banco Central Europeo. Ademas, los mercados monetarios estin descontando 18 puntos
basicos de flexibilizacion para la reunién de junio del BCE y 73 puntos basicos para fin de afio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,080 y
los COP$4,120 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD ha caido por debajo de 1.2500 debido a la moderacion de las expectativas de un
recorte de tasas por parte de la Fed, lo que ha fortalecido al do6lar estadounidense. El sentimiento
del mercado refleja aversion al riesgo, ya que se espera que la Fed retrase los recortes de tasas
hacia finales de aflo. Mientras tanto, la economia britanica esta al borde de salir de una recesiéon
técnica. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2430 y 1.2560 por doélar.
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Délar Canadiense 513687 §13861 53388445 $668486 MMV 513762 052% $1356-$13584 Mo hayfundamentales locales Permisos de construccin (Mensual) (Feb), Decisidn d
tiposdeinterés
Délar Australiano $16368  $1E224  S16268  S16285 A\ 515438 095% 515330 516429  No hayfundamentales locales Hipotecas sobre viviendss (Mensual), Permisos de
construccion (Mensual) .
PM I manuf acturero del Business NZ Indice NZIER de confianza empresarial (17), | ndice
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Corona Sueca $10 7270 $D582  §D4351 0613 Sy 5108931 163% | 510 6653-508081 IPC (Mensual) (Mar) PIB (M ensual) (Feb). Corfianza de los hogares (Anual)
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Mercados Emergentes
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