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● El dólar estadounidense se posicionó en 103.35 unidades y parece estar consolidando sus
ganancias semanales.

● El EUR/USD continúa su tendencia a la baja por segundo día consecutivo, cotizando
cerca de 1.0875.

● La libra esterlina se mantuvo estable en 1.28 dólares, situándose por debajo de su máximo
de más de siete meses.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Al cierre de la semana, las dudas sobre el retiro del estímulo monetario siguen
impactando los mercados que parecen todavía vulnerables a posibles reversos económicos o
cambios en la política monetaria. Los operadores lucen cautelosos antes de la próxima decisión de la
Reserva Federal (FED) sobre política monetaria (20 marzo), esperando más claridad sobre los
recortes de tasas. Los datos del IPC y el IPP sorprendieron al alza, lo que sugiere que los recortes
podrían retrasarse hasta finales de año.

En Europa: La euforia en el mercado de renta variable ha permitido máximos históricos en los
principales índices de referencia. El BCE ha iniciado discusiones sobre recortes de tasas, según Olli
Rehn, reflejando la posibilidad de un recorte para la primavera o principios del verano. Los
inversores esperan las reuniones de los bancos centrales de EE.UU., Reino Unido y Japón. En enero,
el superávit por cuenta corriente de Alemania aumentó a €$29.700 millones desde €$17.100 millones
en el mismo mes del año anterior. El superávit de bienes creció significativamente a €$25.700
millones, impulsado por un aumento del 3,8% en las exportaciones y una caída del 8,2% en las
importaciones. El déficit de ingresos secundarios se redujo a €$4.300 millones. Sin embargo, el
superávit de ingresos primarios disminuyó a €$12,500 millones y el déficit de servicios aumentó a
€$4,100 millones.

En Asia: El financiamiento social total (TSF) de China cayó a CNY$1,55B en febrero, por debajo de
las expectativas del mercado de CNY$2,22B. Los nuevos préstamos bancarios en yuanes también
cayeron a CNY$1,45B, incumpliendo las previsiones de CNY$1,50B. A pesar de los esfuerzos del
Banco Popular de China (PBoC) para impulsar la economía, el TSF y los préstamos no cumplieron
con las expectativas. El PBoC renovó préstamos a un año a medio plazo por más de CNY$387 mil
millones, manteniendo la tasa en el 2,5%. Los precios de las viviendas nuevas en China cayeron más
en 13 meses. En Japón, la incertidumbre sobre la política monetaria del Banco de Japón (BoJ) pasa la
cuenta de cobro al Yen antes de la próxima reunión. Existe especulación sobre un posible abandono
de la política de tipos de interés negativos, especialmente después de un aumento salarial
significativo reportado por Rengo, el sindicato más grande de ese país. Sin embargo, el mercado
parece haber anticipado este cambio y hay preocupaciones sobre la velocidad del ajuste. El
gobernador del BoJ, Kazuo Ueda, ofreció una evaluación moderadamente pesimista de la economía,
señalando que aunque la economía se recupera moderadamente, hay debilidad en algunos datos.

En Colombia: Según el DANE, en 2023 la Productividad Total de los Factores (PTF) en Colombia
registró una disminución del 1.71%. Esta cifra representa una caída importante con respecto al -1%
registrado en los tres primeros trimestres del año anterior, el cual fue tomado en consideración
durante las discusiones sobre el salario mínimo. El valor agregado de la economía colombiana en
términos de volumen aumentó en un 0.60% durante este periodo. De este aumento, los servicios
laborales contribuyeron con un 1.43%, mientras que los servicios de capital aportaron un 0.88%. Hoy,
los datos de importancia incluyen las ventas minoristas, la producción industrial y manufacturera.
Anticipamos una caída interanual de -3.8%, -2.0% y -5.0%, respectivamente, como respuesta a la alta
inflación, los costos elevados de financiamiento y la incertidumbre.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.84%, llegando al precio
de USD$80.58 por barril. La referencia Brent cae -0.75% a USD$84.78. Estas pérdidas se atribuyen a
las posibles interrupciones en el suministro debido a los ataques con drones ucranianos a
instalaciones de refinación rusas. Sin embargo, la disminución inesperada en las reservas de crudo
de Estados Unidos sugiere un aumento en la demanda, lo que limita las pérdidas en los precios del
petróleo.
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Dólar estadounidense (DXY)

● Al inicio de la jornada, el dólar estadounidense se posicionó en 103.35 unidades y parece
estar consolidando sus ganancias semanales. Esta tendencia se atribuye al hecho de que
tanto el Índice de Precios de Producción (IPP) subyacente como el IPP general
estadounidense superaron las expectativas, lo que sugiere presiones inflacionarias. Sin
embargo, las ventas minoristas decepcionaron y las solicitudes iniciales de subsidio de
desempleo estuvieron por debajo de lo esperado. Esto crea un panorama contradictorio y
aumenta la incertidumbre en el mercado con respecto a los posibles recortes de la Fed para
junio.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila
entre las 103.2 y 103.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estará influenciada por distintos factores:

● Al inicio del día, las monedas de la región, como el peso chileno y el peso mexicano, están
apreciándose a pesar del fortalecimiento del dólar. Se observa un movimiento sistemático
que está beneficiando a las monedas de la región.

● Además, los precios del petróleo siguen por encima de los US $85 dólares por barril, lo que
podría generar posibles movimientos positivos para la moneda local.

● Se espera que se mantengan los flujos de compra hacia el peso colombiano, manteniendo
los buenos rendimientos alcanzados el día de ayer.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP
$3,880 y COP $3,910 por dólar, con un límite inferior de COP $3,870 y superior de COP $3,920.

EUR/COP

El EUR/USD continúa su tendencia a la baja por segundo día consecutivo, cotizando cerca de
1.0875. La perspectiva bajista se refuerza al estar por debajo de la EMA clave, mientras que el
indicador de impulso RSI sigue por debajo de la línea media de 50. En cuanto a los niveles
técnicos, el soporte inicial se encuentra en 1.0840, mientras que la primera resistencia
significativa se ubica en 1.0882.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,225 y
los COP$4,240 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo estable en 1.28 dólares, situándose por debajo de su máximo de más
de siete meses de 1.289 dólares alcanzado el 8 de marzo. Esto ocurrió mientras los inversores
evaluaban una serie de datos económicos y anticipaban la próxima decisión sobre las tasas de
interés del Banco de Inglaterra. Las cifras del PIB, publicadas el miércoles, indicaron un
crecimiento del 0.2% en enero en comparación con el mes anterior en la economía británica. Este
crecimiento fue impulsado por un repunte en el comercio minorista y la construcción de
viviendas, después de que el país entrara en recesión a finales de 2023.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2720 y 1.2757
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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