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| Titulares

● El dólar estadounidense se mantiene estable en 106.17 unidades, gracias a datos
alentadores sobre las ventas minoristas estadounidenses.

● El par EUR/USD podría enfrentar una presión a la baja, con la posibilidad de probar el
soporte en el nivel psicológico de 1.0600.

● La libra esterlina extendió sus pérdidas, alcanzando la marca de 1,2465 dólares, mientras
los inversores asimilan el último informe de empleo del Reino Unido

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Una ola de ventas en Wall Street se volvió global mientras los inversores luchaban con la
amenaza de tasas de interés más altas durante más tiempo, la lenta economía de China y un
contraataque israelí. Los datos económicos siguen subrayando la fortaleza económica de Estados
Unidos, mientras que el conflicto en Medio Oriente aviva el riesgo de mayores precios de la energía
e inflación, frustrando las esperanzas de inminentes recortes de las tasas de interés en Estados
Unidos. Con la temporada de presentación de resultados en marcha, existe una creciente
preocupación de que los líderes de las megacapitalizaciones tengan dificultades para justificar sus
elevadas valoraciones. Los operadores ya no dan por descontado un recorte de tipos de la Fed antes
de noviembre, mientras que otros incluso sugieren que es posible que no haya ningún recorte y que,
en cambio, existe una baja probabilidad de que las autoridades se embarquen en un ciclo de alzas de
tasas.

En Europa: El superávit comercial de la eurozona se amplió significativamente a $23.600 millones
de euros en febrero de 2024, el mayor desde diciembre de 2020, desde $3.600 millones de euros en
el mismo período del año pasado. Las importaciones cayeron un 8,4%, hasta $211.400 millones de
euros, lo que refleja una disminución de las adquisiciones en una amplia gama de categorías, en
particular combustibles minerales, lubricantes y productos afines (-21,7%); materias primas (-20,4%);
materias primas (-18,3%); maquinaria y material de transporte (-7,9%); y bienes manufacturados
(-7,2%). Mientras tanto, las exportaciones aumentaron un 0,3% interanual hasta $235.000 millones
de euros, impulsadas por los envíos de materias primas (+3,4%); alimentos, bebidas y tabaco (+3,1%);
manufacturas diversas (+2,6%) y materias primas (+2,4%). El indicador ZEW de sentimiento
económico para la zona del euro aumentó 10,4 puntos hasta 43,9 en abril de 2024, el nivel más alto
desde febrero de 2022 y por encima de las expectativas del mercado de 37,2. En abril, el 45,1% de los
analistas encuestados no esperaba cambios en la actividad económica, el 49,4% esperaba una mejora
y el 5,5% predijo un deterioro. Mientras tanto, las expectativas de inflación aumentaron 15,2 puntos
hasta -49,1 y el indicador de la situación económica actual aumentó 6 puntos hasta -48,8.

En Asia: En China la economía se expandió un 5,3% en el 1T24 respecto al año anterior, superior al
5,2% observado en el trimestre anterior y superando las expectativas de un crecimiento del 5%. Los
analistas dijeron que el fuerte crecimiento del 1T probablemente impedirá que las autoridades
flexibilicen aún más la política, lo que debería proporcionar cierto apoyo a los rendimientos
internos. Sin embargo, la producción industrial y las ventas minoristas en China aumentaron menos
de lo previsto en marzo. A principios de esta semana, el Banco Popular de China mantuvo su tasa de
interés de crédito a mediano plazo a un año en 2,5% durante su fijación de abril, como se esperaba
ampliamente.

En Colombia: El Senado colombiano debatirá una reforma de pensiones tras rechazar una
propuesta alternativa para reducir costos fiscales. Se acordó bajar el umbral de aportes de los
trabajadores al gobierno. Además, el regulador permitirá que la filial de gas natural de PDVSA opere
en Colombia, allanando el camino para importaciones de combustible. El gobierno busca asegurar la
demanda eléctrica y el comercio minorista y la producción manufacturera presentaron caídas
menores a las estimadas en febrero, según el DANE.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.33%, llegando al precio
de USD$85.04 por barril. Las exportaciones rusas de crudo por vía marítima alcanzaron su punto
más alto en 11 meses en abril, mientras que el procesamiento de petróleo en China aumentó
significativamente después de las vacaciones del Año Nuevo Lunar. La demanda robusta y los
acontecimientos geopolíticos, como el ataque de Irán a Israel, mantienen a los operadores atentos a
posibles movimientos en los precios del petróleo. Mientras tanto, la legislación de EE.UU. dirigida a
contrarrestar la compra de petróleo iraní por parte de China destaca las tensiones geopolíticas en
el mercado. Por otro lado, BP Plc, conocida por sus descubrimientos de petróleo fronterizos, parece
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haberse distanciado de los nuevos yacimientos petroleros más destacados, según su jefe de
exploración y producción.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

Al iniciar el día, el índice del dólar se mantiene estable en 106.17 unidades, gracias a datos
alentadores sobre las ventas minoristas estadounidenses, las cuales superaron las expectativas. Esto
ha llevado al mercado a reconsiderar sus perspectivas sobre una posible reducción de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal hasta septiembre de este año.

● En términos fundamentales, el mercado estará atento al discurso de Jerome Powell con el
fin de obtener más indicios sobre las perspectivas de la Reserva Federal a corto plazo..

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila entre las 106.02 y 106.20 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estará influenciada por distintos factores:

● Al inicio del día, se observan tendencias de depreciación en todas las monedas de la región
debido al fortalecimiento del dólar, impulsado por respaldos en datos macroeconómicos y
tensiones geopolíticas a nivel mundial.

● Adicionalmente, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 años muestran un aumento
considerable, situándose nuevamente en las 183.990 unidades, que podría generar
presiones adicionales para la moneda local.

Para hoy, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP $3,900 y COP $3,950 por dólar, con
un límite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,970.

EUR/COP

El par EUR/USD podría enfrentar una presión a la baja, con la posibilidad de probar el soporte en
el nivel psicológico de 1.0600. Existe la perspectiva de que las pérdidas se extiendan hacia el
mínimo de noviembre en 1.0516, respaldadas por señales bajistas en el análisis técnico. En términos
de resistencia, el área alrededor del nivel principal de 1,0650 y el nivel del 23.6% de Fibonacci en
1,0672 podrían actuar como zonas de contención.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,100 y
los COP$4,140 por euro

Libra Esterlina

La libra esterlina extendió sus pérdidas, alcanzando la marca de 1,2465 dólares, su nivel más bajo
desde el 16 de noviembre. Esto ocurrió mientras los inversores asimilaban el último informe de
empleo del Reino Unido y el dólar estadounidense seguía fortalecido por las expectativas de que
la Reserva Federal mantendría tasas más altas en el futuro previsible. Los datos más recientes
revelaron un aumento inesperado en la tasa de desempleo del Reino Unido, llegando al 4,2%,
superando las expectativas del 4,0%, mientras que el crecimiento de los salarios continuó
desacelerándose gradualmente. Para hoy, esperamos un rango de operación para el par
GBP/USD acotado entre los 1.2438 y 1.2480 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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