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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Una ola de ventas en Wall Street se volvio global mientras los inversores luchaban con la
amenaza de tasas de interés mds altas durante mas tiempo, la lenta economia de China y un
contraataque israeli. Los datos econ6micos siguen subrayando la fortaleza econémica de Estados
Unidos, mientras que el conflicto en Medio Oriente aviva el riesgo de mayores precios de la energia
e inflacién, frustrando las esperanzas de inminentes recortes de las tasas de interés en Estados
Unidos. Con la temporada de presentacion de resultados en marcha, existe una creciente
preocupacion de que los lideres de las megacapitalizaciones tengan dificultades para justificar sus
elevadas valoraciones. Los operadores ya no dan por descontado un recorte de tipos de la Fed antes
de noviembre, mientras que otros incluso sugieren que es posible que no haya ningtn recorte y que,
en cambio, existe una baja probabilidad de que las autoridades se embarquen en un ciclo de alzas de
tasas.

En Europa: El superavit comercial de la eurozona se ampli6 significativamente a $23.600 millones
de euros en febrero de 2024, el mayor desde diciembre de 2020, desde $3.600 millones de euros en
el mismo periodo del afio pasado. Las importaciones cayeron un 8,4%, hasta $211.400 millones de
euros, lo que refleja una disminucion de las adquisiciones en una amplia gama de categorias, en
particular combustibles minerales, lubricantes y productos afines (-21,7%); materias primas (-20,4%);
materias primas (-18,3%); maquinaria y material de transporte (-7,9%); y bienes manufacturados
(-7,2%). Mientras tanto, las exportaciones aumentaron un 0,3% interanual hasta $235.000 millones
de euros, impulsadas por los envios de materias primas (+3,4%); alimentos, bebidas y tabaco (+3,1%);
manufacturas diversas (+2,6%) y materias primas (+2,4%). El indicador ZEW de sentimiento
econdmico para la zona del euro aumento 10,4 puntos hasta 43,9 en abril de 2024, el nivel mas alto
desde febrero de 2022 y por encima de las expectativas del mercado de 37,2. En abril, el 45,1% de los
analistas encuestados no esperaba cambios en la actividad econémica, el 49,4% esperaba una mejora
y el 5,5% predijo un deterioro. Mientras tanto, las expectativas de inflacion aumentaron 15,2 puntos
hasta -49,1y el indicador de la situaciéon econémica actual aumento6 6 puntos hasta -48,8.

En Asia: En China la economia se expandi6 un 5,3% en el 1T24 respecto al afio anterior, superior al
5,2% observado en el trimestre anterior y superando las expectativas de un crecimiento del 5%. Los
analistas dijeron que el fuerte crecimiento del 1T probablemente impedira que las autoridades
flexibilicen ain mas la politica, lo que deberia proporcionar cierto apoyo a los rendimientos
internos. Sin embargo, la produccion industrial y las ventas minoristas en China aumentaron menos
de lo previsto en marzo. A principios de esta semana, el Banco Popular de China mantuvo su tasa de
interés de crédito a mediano plazo a un afio en 2,5% durante su fijacion de abril, como se esperaba
ampliamente.

En Colombia: El Senado colombiano debatird una reforma de pensiones tras rechazar una
propuesta alternativa para reducir costos fiscales. Se acord6 bajar el umbral de aportes de los
trabajadores al gobierno. Ademas, el regulador permitira que la filial de gas natural de PDVSA opere
en Colombia, allanando el camino para importaciones de combustible. El gobierno busca asegurar la
demanda eléctrica y el comercio minorista y la produccién manufacturera presentaron caidas
menores a las estimadas en febrero, segin el DANE.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.33%, llegando al precio
de USD$85.04 por barril. Las exportaciones rusas de crudo por via maritima alcanzaron su punto
mas alto en 11 meses en abril, mientras que el procesamiento de petréleo en China aumentd
significativamente después de las vacaciones del Ano Nuevo Lunar. La demanda robusta y los
acontecimientos geopoliticos, como el ataque de Iran a Israel, mantienen a los operadores atentos a
posibles movimientos en los precios del petrdleo. Mientras tanto, la legislacion de EE.UU. dirigida a
contrarrestar la compra de petroleo irani por parte de China destaca las tensiones geopoliticas en
el mercado. Por otro lado, BP Plc, conocida por sus descubrimientos de petréleo fronterizos, parece
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haberse distanciado de los nuevos yacimientos petroleros mas destacados, segun su jefe de
exploracion y produccion.

Délar estadounidense (DXY)

Al iniciar el dia, el indice del délar se mantiene estable en 106.17 unidades, gracias a datos
alentadores sobre las ventas minoristas estadounidenses, las cuales superaron las expectativas. Esto
ha llevado al mercado a reconsiderar sus perspectivas sobre una posible reduccion de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal hasta septiembre de este ano.

e En términos fundamentales, el mercado estara atento al discurso de Jerome Powell con el
fin de obtener mas indicios sobre las perspectivas de la Reserva Federal a corto plazo..

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del do6lar oscila entre las 106.02 y 106.20 unidades.
USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, se observan tendencias de depreciacion en todas las monedas de la region
debido al fortalecimiento del dolar, impulsado por respaldos en datos macroeconémicos y
tensiones geopoliticas a nivel mundial.

e Adicionalmente, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 afios muestran un aumento
considerable, situdndose nuevamente en las 183.990 unidades, que podria generar
presiones adicionales para la moneda local.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,900 y COP $3,950 por délar, con
un limite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,970.

EUR/COP

El par EUR/USD podria enfrentar una presion a la baja, con la posibilidad de probar el soporte en
el nivel psicologico de 1.0600. Existe la perspectiva de que las pérdidas se extiendan hacia el
minimo de noviembre en 1.0516, respaldadas por sefiales bajistas en el analisis técnico. En términos
de resistencia, el area alrededor del nivel principal de 1,0650 y el nivel del 23.6% de Fibonacci en
1,0672 podrian actuar como zonas de contencion.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,100 y
los COP$4,140 por euro

Libra Esterlina

La libra esterlina extendi6 sus pérdidas, alcanzando la marca de 1,2465 ddlares, su nivel mas bajo
desde el 16 de noviembre. Esto ocurrié mientras los inversores asimilaban el Gltimo informe de
empleo del Reino Unido y el dolar estadounidense seguia fortalecido por las expectativas de que
la Reserva Federal mantendria tasas mas altas en el futuro previsible. Los datos mas recientes
revelaron un aumento inesperado en la tasa de desempleo del Reino Unido, llegando al 4,2%,
superando las expectativas del 4,0%, mientras que el crecimiento de los salarios continud
desacelerandose gradualmente. Para hoy, esperamos un rango de operaciéon para el par
GBP/USD acotado entre los 1.2438 y 1.2480 por ddlar.
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Mercados Desarrollados

Nuevas construcciones deviviendas (M ar), IPC

Ddlar Canad $13758 $13575 §338.8456 $68.8491 ""'!" $13787 0.22% $13682 - $1.3785 b nte (M a) (M IPC (M | \Ventas del sector manufacturero (W ensusl) (Feb),
dlar Canadiense . . . } L - 1. f;: :ra]ce e (M ensual) (M ar), (M ensual) V entas mayoristas (M ensual) (Feb)
M

Ddlar Australiano $13787 % 15166 $15249 $15280 4"1‘:."'4 $15586 0.32% $15284 - $15478 Mo hay fundament ales locales No hay fundament ales locales
Délar Neozelandés 516819 516591 516438 516481 ,‘u'\u'_,r“-\.f $16933 0.22% $16637 - $16859 indice del sector servicios No hay fundamentales locales
CoronaSueca $10.8565 $ 05737 $1D4501 510.6U7 ,\,ﬁ,.-\.-ﬂ"‘\.. 5108737 0.29% $10.6158 -510.9246 Mo hay fundament ales locales MNo hay fundament ales locales
Mercados Emergentes
Peso Chileno $964.13 $957.07 $963.60 58099.42 l..-w.__ o~ $975.40 0.43% $942.6978 - $968.9500 Mo hay fundament ales locales No hay fundament ales locales
Peso M exicano 516611 516 5740 SBTT2T  STWOT40 "w $ 167055 0.76% 515.4121-56.6784 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Real Brasilero $51171 $5.0273 $4.0045 $4.9348 '-AH-MJ §5.1801 0.85% $5.0595- $5.H58 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

Gasto encapital fijo (Anual) (M ar), PIB (A nual)
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