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● El dólar estadounidense experimenta un ligero retroceso, situándose en las 103.36
unidades.

● El EUR/USD se ha mantenido cerca de los 1.09 dólares, mientras los inversores vuelven
su atención al dólar tras cifras de inflación en EE. UU.

● La libra esterlina se mantuvo firme en 1.28 dólares, aunque por debajo de su máximo de
más de siete meses.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: A medida que comienza la semana, el sentimiento inversor se fortalece, especialmente
impulsado por el optimismo en torno a la inteligencia artificial. Sin embargo, el miércoles se destaca
en la agenda de los mercados, ya que se espera una reunión de los responsables de política
monetaria. Se descuenta que las tasas de interés se mantendrán estables, pero se anhela recibir
nuevas proyecciones económicas y señales sobre posibles recortes. Los operadores de bonos
enfrentan con cautela la posibilidad de tasas elevadas por más tiempo. Las expectativas actuales del
mercado apuntan a un recorte del 55% en junio y casi el 49% en julio, luego que tanto el IPC como el
IPP publicados a principios de mes mostraron la persistencia de presiones inflacionarias. Durante su
último testimonio ante el Congreso, el presidente Powell insinuó que la Reserva Federal estaría
ganando confianza necesaria para ajustar los costos de endeudamiento.

En Europa: En enero de 2024, la eurozona registró un superávit comercial de €$11.400 millones, en
contraste con el déficit del año anterior. Este cambio se atribuye a un aumento del 1.3% interanual
en las exportaciones, especialmente hacia Estados Unidos, Japón y Suiza, aunque disminuyeron
hacia Rusia, China y Noruega. Por otro lado, las importaciones cayeron un 16.1%, principalmente en
combustibles minerales, manufacturas y productos químicos, con reducciones notables desde China,
Estados Unidos y otros socios comerciales clave. La inflación en la eurozona se mantuvo en un 2.6%
interanual en febrero de 2024, su nivel más bajo en tres meses, aunque aún por encima del objetivo
del Banco Central Europeo del 2%. La caída de los precios de la energía y una moderación en el
aumento de precios para alimentos, alcohol, tabaco y bienes industriales no energéticos
contribuyeron a esta tendencia. Excluyendo alimentos y energía, la tasa básica se mantuvo en un
3.1%, su punto más bajo desde marzo de 2022. En términos mensuales, los precios aumentaron un
0.6% en febrero, tras una caída del 0.4% en enero.

En Asia: En China, las ventas minoristas, la producción industrial y la inversión en activos fijos
superaron las expectativas en los primeros dos meses del año respecto al mismo período del año
anterior. Mientras tanto, la tasa de desempleo en las ciudades aumentó al 5.3% en febrero desde el
5.2% en enero, la más alta en siete meses. Las declaraciones moderadas del gobernador del Banco
Popular de China -PBoC-, Pan Gongsheng, también pesaron sobre los rendimientos internos,
diciendo que "la caja de herramientas de política monetaria de China sigue siendo suficiente y
todavía hay un amplio margen para la política monetaria". En Japón, aumentan las apuestas de que el
banco central pondrá fin a su política de tasas negativas en su reunión del martes.

En Colombia: A final de la semana pasada, conocimos las cifras de alta frecuencia de la actividad
económica local. El DANE publicó los datos de ventas minoristas, producción industrial y
manufacturera de enero, los cuales cayeron -3.9%, -1.5% y -4.3% interanual, respectivamente. Hoy,
el DANE publicará datos de balanza comercial y actividad económica. Esperamos que el déficit
comercial de enero aumente a USD -880 millones, aunque las importaciones podrían verse un poco
contenidas frente al mes anterior hasta USD -4,950 millones. En cuanto a la actividad económica, el
crecimiento anual del Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) de enero estaría en terreno
negativo. Nuestro pronóstico es de una contracción del -0.15%, aunque el rango del sondeo de
analistas está entre -1.5% y 1.3%.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.58%, llegando al precio
de USD$81.05 por barril. La referencia Brent sube +0.49% a USD$85.76. Estas ganancias reafirman
las ganancias de la semana pasada, impulsados por la percepción de una reducción en la oferta. En
efecto, las posibles interrupciones en el suministro debido a los ataques con drones ucranianos a
instalaciones de refinación rusas han sumado tensión al mercado del crudo.
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Dólar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el dólar estadounidense experimenta un ligero retroceso, situándose en las
103.36 unidades, mientras los inversores aguardan con interés la decisión política de la Reserva
Federal de esta semana en busca de señales sobre la dirección de las tasas de interés.

● Durante la semana pasada, el índice registró un incremento del 0.7%, impulsado por los
datos de inflación estadounidense que superaron las expectativas, generando
preocupaciones de que la Reserva Federal pudiera mantener las tasas en niveles restrictivos
por un período prolongado.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila
entre las 103.2 y 103.4 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estará influenciada por distintos factores:

● Al inicio del día, las monedas de la región, como el peso mexicano y el real brasileño, están
experimentando apreciaciones debido a la ligera disminución del dólar estadounidense y a
la expectativa generada por la reunión de política monetaria de la Reserva Federal y otros
bancos centrales.

● Además, se anticipa una jornada tranquila debido a la reducción de los fundamentales.

● Se espera que los operadores continúen comprando pesos colombianos, lo que podría
generar una apreciación adicional para la moneda local.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP
$3,870 y COP $3,900 por dólar, con un límite inferior de COP $3,870 y superior de COP $3,910.

EUR/COP

El EUR/USD se ha mantenido cerca de los 1.09 dólares, mientras los inversores vuelven su
atención al dólar tras cifras de inflación en EE. UU. mayores a lo esperado, reduciendo las
expectativas de recorte de tasas. El BCE adopta una postura moderada, con discusiones sobre
posibles recortes de tasas en la reunión de marzo, según Olli Rehn. Por otro lado, en el análisis
técnico observamos un soporte inmediato alrededor del nivel de retroceso de Fibonacci del
38.2% en 1.0871 y sugiere una posible confirmación del impulso alcista para el par.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,220 y
los COP$4,235 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo firme en 1.28 dólares, aunque por debajo de su máximo de más de
siete meses de 1.289 dólares registrado el 8 de marzo. Los inversores estaban evaluando una serie
de datos económicos mientras esperaban la decisión sobre las tasas de interés del Banco de
Inglaterra, programada para finales de esta semana. Las cifras del PIB publicadas el miércoles
indicaron que la economía británica creció un 0,2% en enero respecto al mes anterior, impulsada
por un repunte en el comercio minorista y la construcción de viviendas, tras la salida del país de
una recesión a finales de 2023.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2723 y 1.2746
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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