A

Acciones
&Valores

Desde 1959

MERCADO CAMBIARIO
Monedas reaccionan a informe de PIB de

EE

e FEl dolar estadounidense experimentd un impulso alcista, alcanzando las 105.80 unidades,
después de la publicacion del PIB de EE.UU del primer trimestre de 2024.
e FEl euro se cotizaba por encima de 1.0715 délares antes de la publicaciéon de la primera
revision del PIB trimestral de 2024 de Estados Unidos.
e El par GBP/USD sigue avanzando y se encuentra ligeramente por encima de los 1.2475.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: La economia se expandié un 1.6% anual en el 1T2024, frente al 3.4% del 4T23 y por
debajo de las previsiones del 2.5%. Un mayor déficit comercial y un crecimiento mas débil de los
inventarios limitaron el crecimiento. La cifra marc6é una desaceleraciéon por segundo trimestre
consecutivo y el crecimiento mas bajo desde las contracciones del 1S22 y fue impulsado
principalmente por aumentos en el gasto de los consumidores (+2.5% a), la inversion fija residencial,
la inversion fija no residencial y el gasto de los gobiernos estatales y locales que fueron parcialmente
compensados por una disminucién en la inversién en inventarios privados. Las importaciones
también aumentaron. El dato llamativo para los mercados fué el indice de precios del PIB que avanz6
3.1% en el trimestre un poco mas del 3.0% esperado y del 1.6% del trimestre anterior, mientras la
inflacién subyacente del PIB avanzé 3.7% anual y el 3.4% esperado por el mercado y el 2.0% del
trimestre anterior. Con esto la economia se enfria segin lo esperado, mientras que la inflacion sigue
siendo persistente, lo que sigue limitando la reduccién de tasas por parte de la FED. Los altos costos
de endeudamiento han minado partes clave de la economia, como la vivienda y la manufactura. Los
despidos y el desempleo son bajos y los salarios finalmente estan creciendo nuevamente mas rapido
que la inflacién. En esta linea, el nimero de personas que solicitaron prestaciones por desempleo
cay6 en 5 mil (k) a 207 k en la semana que terminé el 25 de abril, el nivel mas bajo en mas de dos
meses y por debajo de las expectativas del mercado de 214 k.

En Europa: Los inversores evaluaran la confianza del consumidor de Alemania y los datos del clima
empresarial de Francia correspondientes a abril. Con la temporada de resultados en marcha y la
relajacion de las tensiones entre Israel e Irdn, las bolsas vuelven a tomar el camino alcista. Sin
embargo, en el corto plazo, las miradas siguen puestas en la politica monetaria que contintia
generando la incertidumbre en el mercado, especialmente en el caso de la Reserva Federal de EEUU,
para la que incluso se han barajado un 20% de posibilidades de que vuelva a subir tipos tras los
ultimos datos macroeconémicos que siguen demostrando la fortaleza de la economia
estadounidense.

En Asia: Los inversores esperan las cifras de actividad manufacturera y de servicios de China la
proxima semana para tener nuevos conocimientos sobre la segunda economia mas grande del
mundo. La economia de Corea del Sur se expandié un 3.4% anual en el 1T24, el crecimiento mas
fuerte desde el 4T21. En otros lugares, el Banco de Japén inicia hoy su reunion de politica monetaria
de dos dias, con los operadores atentos a cualquier sefales de linea dura cuando el yen se debilitd
mas alla de los 155 por doélar. Los mercados en Australia y Nueva Zelanda estan cerrados por feriado.

En Colombia: Tras la aprobacion de la reforma pensional, el presidente Gustavo Petro pide elevar
el umbral de 2.3 a 4 salarios minimos y eliminar la comision sobre activos en fondos privados. En
otros temas, Acerias Paz del Rio espera un aumento de aranceles para contrarrestar la competencia
china y restaurar su rentabilidad. Mafiana, el DANE publicara los datos de desempleo urbano, en
donde esperamos que aumente al menos hasta el 10.9%, superando el nivel de hace un afo y al
promedio entre 2016 y 2019 (10.3%).

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.42%, llegando al precio
de USD$83.16 por barril. La referencia brent sube +0.36% a USD$88.34. El precio del petroleo se
mantuvo estable tras caer, debido a la disminucién en la demanda de combustible en EE. UU. El
informe de la EIA mostré que las reservas de gasolina bajaron menos de lo previsto y las de
destilados aumentaron, a pesar de las expectativas de una disminucion, lo que sugiere una
desaceleracion en la demanda. Sin embargo, persisten las preocupaciones por conflictos en Medio
Oriente, aunque estas se han diluido con el tiempo.
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Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dolar experimenté un impulso alcista, alcanzando las 105.80 unidades, después de la
publicacion de la primera revision del PIB trimestral del primer trimestre de 2024, que se situ6 en
un 1.6%, por debajo de las expectativas. Sin embargo, el indice de precios subyacente resultd
significativamente alto, quedando en un 3.7% en comparacion con el 3.4% esperado. En este
sentido, se puede interpretar como una reafirmaciéon de la postura contractiva de la Fed en su
politica monetaria, dado que las presiones inflacionarias persisten en Estados Unidos. Esto podria
indicar un posible escenario de "hard landing” en la economia de EE. UU.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del délar entre las 105.8 y 106.1 unidades.
USD/COP

Tras la publicaciéon de los datos macroeconomicos de Estados Unidos, las monedas regionales
experimentan presiones alcistas. Estos movimientos podrian interpretarse como negativos para la
moneda local, ya que existe la posibilidad de intentar romper la resistencia en los COP $3,970 en la
jornada de hoy. Esto se debe a la alta correlacién entre el délar estadounidense y la moneda local a
nivel semanal, teniendo una correlacion aproximada del 71% la Gltima semana.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,930 y COP $3,980 por ddlar, con
un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $4,000.

EUR/COP

El euro se cotizaba por encima de 1.0715 délares antes de la publicacién de la primera revision del
PIB trimestral de 2024 de Estados Unidos y del indice de precios subyacente. Sin embargo, tras la
publicacién, surgieron ciertas presiones, limitando la leve correccion del par y llevandolo de vuelta
a alrededor de 1.06900 dolares. Esto dejo un sabor agridulce a los inversionistas y operadores, ya
que refuerza la postura de la Fed de no bajar las tasas de interés, mientras que el BCE esta
considerando una posible reducciéon a mediados de afio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP entre los COP$4,200 y los
COP$4,230 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD sigue avanzando y se encuentra ligeramente por encima de los 1.2475, a pesar de
los datos macroecondémicos de los Estados Unidos que podrian generar presiones en el par. No
obstante, al revisar detalladamente ambos contextos frente a la postura de los bancos centrales,
se observa una similitud y se espera que tengan una sincronizacién similar en cuanto a la
cronologia de la reduccién de tasas. Esto se debe a que en ambos contextos persisten las
presiones inflacionarias, segn lo han indicado algunos comentarios de los responsables de la
politica monetaria.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2452 y
1.2495 por doélar.
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Mercados Desarrollados

Indice de precios deviviendas nuevas (M ensual) (M ar),

Délar Canadiense $13661 513640 $332.8500 $68.8508 ! 513703 0. 5% $13682- $13785 Mo hay fundament les locales Indice de precios de mat erias primas (M ensual) (M ar),
V entas minorist as (M ensual) (Feb), Ventas mayoristas
(M ensual)

. . PM | del sector manufacturero (Abr), PM | del sector
- -
Ddlar Australiano 515411 $15266 $18254 $15300 VI."'J'""‘-‘ $15385 -0.41% $15284 - 515478 No hay fundament dles locales senvidios, IPC (Trimestral) (1T)
Ddlar Neoz elandés 5 16844 5 16745 $ 16552 $16510 ,,_."._,l,.,..'*'\.r 516844 -0.35% $16637 - $16859 Mo hay fundament ales locales Balanz a comercial (Anual) (M ar)
IPP (M ensual) (M ar), Confianza empresarial
CoronaSueca 08074 10.7422 10.5388 10.6200 Ay, 10.8833 -0.11% 10,6158 - 510.9246 Tasadedesermpleo (Mar
® ® ® ® "'HH'F' ® ¥ ¥ (Abr), Confianza del consumidor (A br) mplee (War)

Mercados Emergentes

Peso Chileno $953.20 $959.75 $963.08 $90500 iy ~F 594960 -0.M% $942.6978 - 5968 9500 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

. an Actividad econdmica (M ensual) (Feb), indice de
Peso M exicano 5169492 §6.6660 $BT64 ST.0740 """'\-,.Jh % 7.0536 0.09% $15.4121-56.6784 Mo hay fundament ales locales precios del productor industrial (M ensual) (M ar)
Real Brasilero $5.005 $5.1015 $5.0385 $4 9466 W‘--_‘_H) $5.1531 -024% $50595- §5. 1458 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
¥ uan $7.2445 $7.2335 $7.2139 $7.1990 l,f‘\._r""" 572451 0.01% $7.2349 - 57.2386 Mo hay fundament ales locales Tasade préstamo preferencial del PBoC (4 br)
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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