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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Preocupacién por la desconeccion entre las expectativas de ganancias y los precios de
las acciones ha aumentado esta semana. Los datos sobre bienes duraderos y confianza del
consumidor resultan al alza, antes de la publicacién seguida de cerca por el gobierno sobre gastos de
consumo personal indice de precios el viernes, cuando muchos mercados estaran cerrados por
vacaciones de Semana Santa. El presidente de la Reserva Federal (FED) Jerome Powell debe hablar el
mismo dia. La gobernadora Lisa Cook, dijo que la FED debe proceder con cuidado al decidir cuando
comenzar a recortar las tasas de interés. El viernes, el presidente de la Fed de Atlanta, Raphael
Bostic, dijo que espera un unico recorte de un cuarto de punto en lugar de los dos que habia
proyectado. La semana pasada, la FED mantuvo la puerta abierta a tres recortes de tipos este ano, a
pesar de una revision al alza de las proyecciones de inflacion para 2025. Las apuestas a un recorte en
junio rondan actualmente el 73%, mas que alrededor del 55% antes de la decision del FOMC de
marzo.

En Europa: Actualmente, los inversores estan anticipando cifras clave de inflaciéon de las principales
economias de Europa y de Estados Unidos a finales de esta semana, buscando informacion sobre las
futuras politicas monetarias del Banco Central Europeo y la Reserva Federal. En Europa, los
inversores evaluaran los datos de confianza del consumidor del Gfk de Alemania y las cifras finales
del PIB del cuarto trimestre de Espaiia. Los inversores estan anticipando cifras clave de inflacion de
las principales economias de Europa a finales de esta semana, buscando informacion sobre las
futuras politicas monetarias del Banco Central Europeo.

En Asia: Los inversores también esperan con interés los datos de actividad manufacturera y de
servicios de China en los proximos dias para evaluar la salud de la segunda economia mas grande del
mundo. Mientras tanto, los reguladores chinos estan instando a los bancos a acelerar la aprobacion
de nuevos préstamos a promotores inmobiliarios privados, segin un informe de Reuters. En Asia
Pacifico, una encuesta privada mostré que la confianza del consumidor australiano se debilit6 en
marzo en medio de renovadas preocupaciones sobre las perspectivas econémicas y las finanzas
familiares. Los mercados esperan ahora una serie de informes econdémicos en Japén a finales de esta
semana, incluyendo cifras de desempleo, ventas minoristas y produccion industrial. El Ministro de
Finanzas japonés, Shunichi Suzuki, dijo que no descartaria ninguna medida para frenar la debilidad
del yen, anadiendo que la volatilidad excesiva aumenta la incertidumbre para las operaciones
comerciales y la economia en general. Esos comentarios se produjeron un dia después de que el
principal diplomatico monetario del pais, Masato Kanda, dijera que la debilidad del yen no reflejaba
los fundamentos y describiera los movimientos recientes como especulativos.

En Colombia: El viernes, la junta del Banco de la Reptblica decidi6 reducir en 50 pb la tasa de
interés, llevandola al 12.25%, en linea con el sondeo de los analistas. La desaceleracion de la inflacion
y las senales de enfriamiento econdémico permitieron esta flexibilizaciéon monetaria. De acuerdo con
Leonardo Villar, Gerente del Banco de la Republica, “el mensaje de la junta es de dos dimensiones,
diferentes pero compatibles; uno, acelerar la reduccion de la tasa de interés y recuperar la economia
y; dos, mantener la cautela que se considera indispensable para garantizar que lleguemos la meta del
3% en el 2025. Se busca un punto de equilibrio sobre ese dilema”. También mencion6 que, cuando las
circunstancia lo permitieran, se podrian dar ajustes mayores.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.20%, llegando al precio
de USDS$82.11 por barril. La referencia Brent sube +0.14% a USD$86.2. Los precios del petrdleo
experimentan un repunte tras tres dias consecutivos de caidas, impulsados por los persistentes
ataques de Ucrania a las refinerias rusas. Ademas, Mosct emiti6é 6rdenes a las empresas petroleras
para reducir la produccion en el segundo trimestre, con el fin de cumplir un objetivo de produccién
de 9 millones de barriles por dia para finales de junio, en linea con los compromisos de Rusia con la
OPEP+
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el dolar estadounidense experimenta un leve retroceso debido a la cautela de
los inversores antes del informe del indice de precios PCE de EE.UU. de febrero, que sera publicado
a finales de esta semana y es el indicador de inflaciéon preferido por la Reserva Federal. A pesar de
ello, el indice se mantiene cerca de maximos de cinco semanas, en medio de la especulaciéon de que
las tasas de interés estadounidenses podrian permanecer elevadas durante mas tiempo, incluso
cuando otras economias importantes comienzan a recortarlas. Esto ha llevado a los operadores a
buscar el délar como un activo de carry y refugio.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 103.9 y 104.2 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, las monedas de la regiéon contintian mostrando cautela ante la recuperacion
del dolar estadounidense.

e Mientras tanto, a nivel local, se espera que tras la decisiéon del Banco de la Republica de
reducir 50 puntos basicos el viernes pasado, hoy podamos presenciar un movimiento de
depreciacién al inicio de la jornada. Sin embargo, este escenario dependera del sentimiento
de los operadores y del volumen de operaciones en el mercado.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,880 y COP $3,900 por doélar, con un limite inferior de COP $3,870 y superior de COP $3,910.

EUR/COP

El par EUR/USD ha superado la critica media movil de 200 dias, lo que refleja un sentimiento
optimista para el par. Esta situacion se ve influenciada por las opiniones divergentes de la Reserva
Federal y la debilidad evidente en los datos inmobiliarios de Estados Unidos. Ademas, el mercado
estara atento al informe del Indice de Precios del Gasto en Consumo Personal (PCE), que se
publicara al finalizar la semana. Este indicador es crucial ya que mide la inflaciéon y el gasto
personal en Estados Unidos, y de ello dependera la probabilidad de que la Fed reduzca su tasa de
interés en junio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,190 y
los COP$4,220 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina muestra un rebote impulsado por una mejora en el sentimiento del mercado,
mientras que el Délar estadounidense experimenta una modesta correcciéon. Las declaraciones de
Andrew Bailey, gobernador del Banco de Inglaterra, respaldan este panorama al indicar que no
considera descabelladas las expectativas del mercado de dos o tres recortes de tasas. Esta semana,
la direccion del dolar estadounidense estara influenciada por los datos del indice de precios PCE
subyacente.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2629 y
1.2672 por dolar.
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Mercados Desarrollados

Délar Canadi 513584 $676.3351 $338.8411 568.8467 J'."' 513584 0.13% $13465- 513498 Cormparecencia dea vicego bernadora senior Mo hay fund ntales local
plar Canadiense : : - - T del BoC, Rogers, V entas mayoristas (M ensualy |0 nay Tundamentales locales

Ddlar Australiano $15292 515242 $15298 $ 15262 u'.l.‘:.‘i—u.l $15292 -0. 4% $15085- $15150 Confianza del consumidor W estpac (M ar) Mo hay fundamentales locales

Ddlar Neozelandés 516658 $16359 516318 $ 16454 '\-"'-'P'“w $1667%4 -0.26% 5161774 - 516267 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

CoronaSueca $D.5724 503354 503862 §$06W5 Sl  S0HET  0B%  510.2034-50.257 'Taf: nual) (Feo), Corfianza del consumdor o oy fundament aleslocales
l

Mercados Emergentes

Peso Chileng $977.70 $966.41 $950.82 $889.29 l..-\\__f\_-' $976.60 -0.11% 5954 0645- $967.1000 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

Peso M exicano 566730 $168567 $BOTI7T HTOT40 Ty $16.6968 0.14% $18 7679 - 516.8050  No hay fundament ales locales No hay fundament ales locales
Actas delareunidndel CM P del Banco Central

Real Brasilero 549751 $4.9755 $4.0639 $4.9190 M $4.9710 -0.09% $4.9580 - 349726 deBrasil, IPC a mediados de mes (M ensual) Mo hay fundament ales locales
(M ar)

Yuan 57212 57.043 57684 57. 959 'J“\_,_r'“"' 572187 0.12% 57.T71-§7.1941 No hay fundament ales locales Mo hay fundamentales locales

*M M : media mévil
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