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● El dólar estadounidense se fortalece, aproximándose a su nivel más alto en seis semanas.

● El EUR/USD continúa su descenso por segundo día seguido, impulsado por la fortaleza
del dólar.

● La libra enfrenta la posibilidad de romper el soporte psicológico en 1.26.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las solicitudes de hipotecas cayeron un 0.7% en la semana que terminó el 22 de marzo,
ampliando la caída del 1.6% de la semana anterior para reducir aún más la fuerte demanda
hipotecaria de principios de mes. Las solicitudes para refinanciar una vivienda cayeron 2% respecto
a la semana anterior, mientras que las solicitudes para la compra de una vivienda disminuyeron un
0.2%. Los inversores aguardan el informe del índice de precios PCE de EE.UU. para esta semana,
esperando pistas sobre la política monetaria de la Reserva Federal. El dólar se fortalece ante la
posibilidad de que las tasas de interés estadounidenses se mantengan altas mientras otras
economías reducen las suyas, lo que impulsa a los operadores a buscar el dólar como refugio.

En Europa: Piero Cipollone, miembro de la junta del BCE, indicó que la inflación podría volver al 2%
para mediados de 2025 debido a la moderación del crecimiento salarial, respaldando la idea de tipos
de interés más bajos. Se espera un recorte en junio, con posibles recortes adicionales. El indicador
de sentimiento económico en la eurozona aumentó a 96.3 en marzo, el más alto en tres meses,
impulsado por la confianza de los fabricantes y los consumidores. La confianza en los servicios subió
a 6.3, pero no cumplió las expectativas. Los proveedores de servicios anticipan una mejora en la
demanda, pero esperan un crecimiento del empleo más lento y una moderación en los precios de
venta. El indicador de confianza de la industria alcanzó -8.8 en marzo, el más alto en seis meses,
señalando una mayor demanda y una evaluación menos negativa de los libros de pedidos.

En Asia: Los inversores asimilaron datos que muestran que las ganancias industriales en China
aumentaron un 10.2% a 914,060 millones de yuanes en los dos primeros meses del año en medio de
una recuperación económica en curso. Los inversores también evaluaron una serie de informes
económicos en la región de Asia Pacífico, incluido el indicador mensual del IPC de Australia y los
datos de ganancias industriales de China. Los operadores estaban acumulando apuestas de que la
política monetaria del Banco de Japón permanecerá acomodaticia, a pesar de un cambio reciente
contra las tasas de interés negativas. Naoki Tamura, miembro de la junta del Banco de Japón,
mencionó que el riesgo de una inflación excesiva, que requeriría un ajuste rápido en la política
monetaria, sigue siendo bajo. La semana pasada, el Banco de Japón elevó las tasas de interés por
primera vez en 17 años, poniendo fin a ocho años de tasas negativas.

En Colombia: El ministro de Finanzas, Ricardo Bonilla, expresó en un clip de audio enviado por su
oficina que el gobierno colombiano está dispuesto a considerar la negociación de un umbral más
bajo de contribuciones por parte de los trabajadores en el proyecto de reforma de pensiones. Esta
disposición surge en el caso de que los legisladores logren convencer al gobierno de que dicha
propuesta podría disminuir los costos fiscales asociados al sistema de pensiones. Así lo dijo Bonilla,
“si demuestran que eso resuelve el problema fiscal, podríamos pensarlo”. Esta semana, el mercado
espera la publicación del informe del mercado laboral, en donde esperamos un repunte de la tasa de
desempleo urbano al 11.7%, resultante de un contexto económico más desafiante.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.55%, llegando al precio
de USD$81.17 por barril. La referencia Brent cae -0.55% a USD$85.16. Los precios del petróleo
experimentan una caída luego del incremento en las reservas estadounidenses y las señales que
apuntan a que es improbable que el grupo de productores OPEP+ modifique su política de
producción en la próxima reunión técnica la semana entrante. Según informaron fuentes del
mercado citando cifras del Instituto Americano del Petróleo el martes, los inventarios de petróleo
crudo de Estados Unidos aumentaron en 9.3 millones de barriles en la semana que finalizó el 22 de
marzo. Mientras tanto, las existencias de destilados se incrementaron en 531,000 barriles, aunque
las de gasolina descendieron en 4.4 millones de barriles.
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Dólar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el dólar estadounidense muestra fortaleza, alcanzando las 104.4 unidades y
aproximándose progresivamente a sus niveles más altos en seis semanas. Los inversores están
particularmente pendientes del próximo informe del índice de precios PCE de EE. UU., que será
publicado al final de esta semana. En cuanto a los fundamentales, no anticipan catalizadores
relevantes para la jornada.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila entre las 104.2 y 104.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estará influenciada por distintos factores:

● Al inicio del día, las monedas de la región muestran tendencias divergentes. Mientras el
peso chileno y el real continúan depreciándose, el peso mexicano exhibe una notable
resiliencia frente al movimiento del dólar y registra movimientos de apreciación.

● Con una correlación aproximada del 46% entre la moneda local y el peso mexicano, existe
la posibilidad de que esta apreciación continúe, respaldada además por la persistencia de
compra hacia la moneda por parte de los operadores en pantalla.

Para hoy, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP $3,830 y COP $3,860 por dólar, con
un límite inferior de COP $3,820 y superior de COP $3,870.

EUR/COP

El EUR/USD continúa su descenso por segundo día seguido, impulsado por la fortaleza del dólar.
Las expectativas de un recorte de tasas por parte del BCE en junio están debilitando al Euro,
exacerbando su caída. Ante esto, los inversores podrían optar por abstenerse de abrir nuevas
posiciones, a la espera de la publicación del índice de precios PCE de EE. UU. el viernes.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,150 y
los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD enfrenta la posibilidad de romper el soporte psicológico en 1.2600, lo que podría
llevarlo a revisitar el mínimo de marzo en 1.2575. El análisis técnico indica un sentimiento bajista
que podría poner a prueba el soporte principal en 1.2550. En términos de resistencia, se observa
una zona alrededor del 23.6% de Fibonacci en 1.2650 y la EMA de 9 días en 1.2668. De acuerdo con
los fundamentales, no se anticipan catalizadores relevantes para la jornada de hoy.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2610 y
1.2635 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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