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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las solicitudes de hipotecas cayeron un 0.7% en la semana que termind el 22 de marzo,
ampliando la caida del 1.6% de la semana anterior para reducir ain mas la fuerte demanda
hipotecaria de principios de mes. Las solicitudes para refinanciar una vivienda cayeron 2% respecto
a la semana anterior, mientras que las solicitudes para la compra de una vivienda disminuyeron un
0.2%. Los inversores aguardan el informe del indice de precios PCE de EE.UU. para esta semana,
esperando pistas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal. El dolar se fortalece ante la
posibilidad de que las tasas de interés estadounidenses se mantengan altas mientras otras
economias reducen las suyas, lo que impulsa a los operadores a buscar el dolar como refugio.

En Europa: Piero Cipollone, miembro de la junta del BCE, indic6 que la inflacién podria volver al 2%
para mediados de 2025 debido a la moderacion del crecimiento salarial, respaldando la idea de tipos
de interés mas bajos. Se espera un recorte en junio, con posibles recortes adicionales. El indicador
de sentimiento econdémico en la eurozona aumentd a 96.3 en marzo, el mas alto en tres meses,
impulsado por la confianza de los fabricantes y los consumidores. La confianza en los servicios subio
a 6.3, pero no cumpli6 las expectativas. Los proveedores de servicios anticipan una mejora en la
demanda, pero esperan un crecimiento del empleo mas lento y una moderacion en los precios de
venta. El indicador de confianza de la industria alcanz6 -8.8 en marzo, el mas alto en seis meses,
sefnalando una mayor demanda y una evaluacion menos negativa de los libros de pedidos.

En Asia: Los inversores asimilaron datos que muestran que las ganancias industriales en China
aumentaron un 10.2% a 914,060 millones de yuanes en los dos primeros meses del afio en medio de
una recuperaciéon econdémica en curso. Los inversores también evaluaron una serie de informes
econdémicos en la region de Asia Pacifico, incluido el indicador mensual del IPC de Australia y los
datos de ganancias industriales de China. Los operadores estaban acumulando apuestas de que la
politica monetaria del Banco de Japon permanecera acomodaticia, a pesar de un cambio reciente
contra las tasas de interés negativas. Naoki Tamura, miembro de la junta del Banco de Japon,
menciond que el riesgo de una inflacién excesiva, que requeriria un ajuste rapido en la politica
monetaria, sigue siendo bajo. La semana pasada, el Banco de Japon elevo las tasas de interés por
primera vez en 17 afios, poniendo fin a ocho afos de tasas negativas.

En Colombia: El ministro de Finanzas, Ricardo Bonilla, expres6 en un clip de audio enviado por su
oficina que el gobierno colombiano estd dispuesto a considerar la negociaciéon de un umbral mas
bajo de contribuciones por parte de los trabajadores en el proyecto de reforma de pensiones. Esta
disposicion surge en el caso de que los legisladores logren convencer al gobierno de que dicha
propuesta podria disminuir los costos fiscales asociados al sistema de pensiones. Asi lo dijo Bonilla,
“si demuestran que eso resuelve el problema fiscal, podriamos pensarlo” Esta semana, el mercado
espera la publicacién del informe del mercado laboral, en donde esperamos un repunte de la tasa de
desempleo urbano al 11.7%, resultante de un contexto econémico mas desafiante.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.55%, llegando al precio
de USD$81.17 por barril. La referencia Brent cae -0.55% a USD$85.16. Los precios del petroleo
experimentan una caida luego del incremento en las reservas estadounidenses y las sefiales que
apuntan a que es improbable que el grupo de productores OPEP+ modifique su politica de
produccion en la proxima reunion técnica la semana entrante. Segin informaron fuentes del
mercado citando cifras del Instituto Americano del Petréleo el martes, los inventarios de petroleo
crudo de Estados Unidos aumentaron en 9.3 millones de barriles en la semana que finaliz6 el 22 de
marzo. Mientras tanto, las existencias de destilados se incrementaron en 531,000 barriles, aunque
las de gasolina descendieron en 4.4 millones de barriles.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

27 marzo 2024

Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el ddlar estadounidense muestra fortaleza, alcanzando las 104.4 unidades y
aproximandose progresivamente a sus niveles mas altos en seis semanas. Los inversores estan
particularmente pendientes del proximo informe del indice de precios PCE de EE. UU,, que sera
publicado al final de esta semana. En cuanto a los fundamentales, no anticipan catalizadores
relevantes para la jornada.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del doélar oscila entre las 104.2 y 104.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy estara influenciada por distintos factores:

e Al inicio del dia, las monedas de la region muestran tendencias divergentes. Mientras el
peso chileno y el real contintian depreciandose, el peso mexicano exhibe una notable
resiliencia frente al movimiento del dolar y registra movimientos de apreciacion.

e  Con una correlacion aproximada del 46% entre la moneda local y el peso mexicano, existe
la posibilidad de que esta apreciacion contintie, respaldada ademas por la persistencia de
compra hacia la moneda por parte de los operadores en pantalla.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre COP $3,830 y COP $3,860 por délar, con
un limite inferior de COP $3,820 y superior de COP $3,870.

EUR/COP

El EUR/USD continta su descenso por segundo dia seguido, impulsado por la fortaleza del dolar.
Las expectativas de un recorte de tasas por parte del BCE en junio estan debilitando al Euro,
exacerbando su caida. Ante esto, los inversores podrian optar por abstenerse de abrir nuevas
posiciones, a la espera de la publicacion del indice de precios PCE de EE. UU. el viernes.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,150 y
los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD enfrenta la posibilidad de romper el soporte psicolégico en 1.2600, lo que podria
llevarlo a revisitar el minimo de marzo en 1.2575. El andlisis técnico indica un sentimiento bajista
que podria poner a prueba el soporte principal en 1.2550. En términos de resistencia, se observa
una zona alrededor del 23.6% de Fibonacci en 1.2650 y la EMA de 9 dias en 1.2668. De acuerdo con
los fundamentales, no se anticipan catalizadores relevantes para la jornada de hoy.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2610 y
1.2635 por doélar.
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. . W o R Comparecenciadela vicegobernadora senior del BoC.
Délar Canadiense § 13582 $676.3354 $336.844 56585468 j"‘f‘\. §$13601 0.15% $13465- 513498 Mo hay fundamentales locales Rogers, Ventas mayoristas (M ensu)

. i - Indicador adelantado del Melbourne Institute
Ddlar Australiano $16305 515246 515300 3156264 VW‘ $16343 025% $15085 - $15%0 (Mensusl) (Feb), IPC ponderado (Anua) (Feb) Confianzadel consumidor Westpac (Mar)
Délar Neozelandés $ 16655 516383 $16322 $16456 "'H‘--'-"'F\T 516677 0.13% 516174 - 516267 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

M asa monetaria M3 en lazona euro (Feb),
Crecimento delos préstamos ahogares (Anual)
(Feb). Balanza comercial (Feb). Decisidon sobre
tiposdeinterés

Corona Sueca $10.5898 $0.3490 5103892 F1067190 $06395 047% 3102034 - $10.2574 IPP (Anual) (Feb), Confianzadel consumdor (Mar)

Mercados Emergentes

Peso Chileno $8979.90 $966.14 596100 8907 KA s $982.00 02T 5954.0645-5967.1000 No hay fundamentaleslocales No hay fundamentales locales
Peso Mexcano §166350 568328 $%9637 STOMO w, ,  $B6E048 | 0% | 567679565050 ?Fig‘;za“mc'a] (Feb), Tasadedesempleo ;o fundamentdles locales
- Actasdelareuniéndel CMPdel Banco Central de
g ~
Real Brasilero 549808 549749 549656 54986 M $4.9853 0.09% $4 9580 - 349726 Mo hay fundamentales locales Brasil, IPC a mediados de mes (M ensual) (Mar)
Yuan 37276 371954 EXATT $7.1962 'J"\,__r"h' 72275 0. 4% 7.TM- 57841 Beneficio industrial chino YTD (Feb) No hay fundamentales locales
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