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● El dólar estadounidense cayó por debajo de 106, con los inversores mostrando cautela
ante la próxima reunión de política monetaria de la Fed esta semana.

● El par EUR/USD ha mantenido su posición por encima del nivel psicológico de 1.0700.

● La libra esterlina parecer estabilizarse alrededor de 1,25 dólares, mientras los inversores
asimilaban una gran cantidad de datos económicos.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los inversores esperan la decisión política de la Reserva Federal (Fed) prevista para el
miércoles, junto con las cifras mensuales de empleo que se publicarán el viernes. Se espera que la
FED mantenga las tasas de interés entre 5.25% y 5.50% y reitere que los costos de endeudamiento
no se reducirán hasta que las autoridades estén seguras de que la inflación se acerca a su objetivo
del 2%. Luego, la atención se centrará en los comentarios del presidente Jerome Powell, para
obtener más información sobre el momento de los ajustes de tasas de la Fed, particularmente
después de la publicación de datos que indican una inflación persistente y una desaceleración en el
crecimiento económico del 1T24. Esta semana se espera que las nóminas no agrícolas hayan
aumentado en 243 mil (k) en abril, frente a un aumento de 303k del mes anterior.

En Europa: Los datos iniciales de la semana revelaron una caída inesperada en el sentimiento
económico en la zona. El indicador de confianza en los servicios cayó a 6 en abril de 2024, por
debajo de las expectativas del mercado de 6.5, debido a evaluaciones más débiles de las empresas
sobre la demanda pasada y esperada. Hubo una compensación parcial gracias a una mejor
evaluación de la situación empresarial pasada. La atención se centra ahora en los datos de inflación
de Alemania. El indicador de confianza de la industria se desplomó a -10.5 en abril de 2024 desde un
-8.9 revisado a la baja en el mes anterior, muy por debajo de las previsiones del mercado de -8.5.
Este fue el nivel más bajo desde julio de 2020, con una drástica caída en la evaluación de los
fabricantes sobre el nivel actual de las carteras de pedidos generales. Además, el indicador de
confianza del consumidor en la eurozona aumentó a -14.7 en abril de 2024, el nivel más alto desde
febrero de 2022, y en la Unión Europea aumentó a -13.7, gracias a la mejora gradual de la opinión de
los consumidores sobre la situación financiera pasada y esperada de sus hogares.

En Asia: En China, los inversores esperan con interés las cifras del PMI esta semana las cuales
podrían proporcionar pistas sobre el estado de la economía. La semana pasada, los rendimientos
internos estuvieron bajo presión incluso después de que el banco central mantuvo sin cambios las
tasas de interés clave en medio de cifras del PIB del 1T24 mejores de lo esperado y esfuerzos para
estabilizar el yuan. El Banco Popular de China (PBoC) mantuvo sus tipos de interés de los préstamos
a uno y cinco años en el 3.45% y el 3.95%, respectivamente, durante su fijación de abril. Los datos
oficiales mostraron que la economía de China se expandió un 5,3% anual en el 1T24, superior al 5.2%
observado en el 4T23 y superando las expectativas de un crecimiento del 5%. Mientras tanto, los
mercados apuestan a que las autoridades relajarán aún más la política, ya que una serie de
indicadores económicos de marzo apuntaron a una desaceleración de la actividad.

En Colombia: Esta semana, la atención estará en la reunión del Banco de la República del martes,
en donde el consenso de analistas apunta a un recorte de 50 puntos básicos para alcanzar el 11.75%.
Ese mismo día, el DANE divulgará datos sobre el mercado laboral. En otros temas, tras reuniones del
gobierno durante el fin de semana, Petro anunció la preparación de un conjunto de medidas
destinadas a reactivar la economía. Mientras tanto, el FMI renovará una nueva línea de crédito por
US$8.100 millones por dos años.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.04%, llegando al precio
de USD$83.82 por barril. La referencia brent cae -0.11% a USD$88.11. El precio del petróleo cae
mientras EE.UU buscaba negociar un acuerdo de paz entre Israel y Hamas que reduciría las
tensiones geopolíticas en el Medio Oriente. Además, los datos del viernes mostraron que la
inflación PCE en EE.UU aumentó un 2.7% anual en marzo, superando el objetivo de la Reserva
Federal del 2%. De haberse leído una inflación menor, la posibilidad de recortes en las tasas de
interés habría incrementado, estimulando el crecimiento económico y la demanda de petróleo.
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Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar cayó por debajo de 106 a inicio de la jornada, con los inversores mostrando
cautela antes de la próxima reunión de política monetaria de la Reserva Federal esta semana. Se
espera ampliamente que la Fed mantenga las tasas de interés estables, respaldada por las sólidas
cifras económicas de Estados Unidos y la retórica agresiva por parte de los hacedores de política
monetaria. En cuanto a los fundamentos, se anticipa que la actividad manufacturera de la Fed de
Dallas esté en línea con las estimaciones y no genere ninguna implicación fuerte y directa para el
dólar estadounidense.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 105.5 y 105.7 unidades. .

USD/COP

Las monedas de la región están experimentando movimientos sincrónicos de apreciación, en
respuesta a la disminución del dólar debido a la cautela de los inversionistas ante la próxima
reunión de política monetaria de la Reserva Federal. Además, es relevante tener presente la
apreciación del yen japonés en la jornada de hoy, y estos movimientos podrían beneficiar a la
moneda local previo a su reunión de política monetaria el próximo martes.

Para hoy, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP $3,880 y COP $3,920 por dólar, con
un límite inferior de COP $3,860 y superior de COP $3,940.

EUR/COP

El par EUR/USD ha mantenido su posición por encima del nivel psicológico de 1.0700, que sugiere
un cambio de impulso hacia una tendencia alcista. Sin embargo, se enfrenta a una resistencia
inmediata alrededor del nivel principal de 1.0750, que coincide con el límite superior del canal
descendente. En cuanto a los aspectos fundamentales, los últimos datos del Banco Central
Europeo revelaron que las expectativas de inflación se redujeron en marzo, alcanzando su nivel
más bajo desde diciembre de 2021, situándose en un 3.0%. Además, se observó que el crecimiento
del crédito permaneció estancado durante el mismo período. Estos indicadores respaldan la
perspectiva de que los funcionarios del BCE podrían optar por implementar su primer recorte de
tipos en junio, como medida para estimular la economía en medio de condiciones económicas
desafiantes.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,150 y
los COP$4,200 por euro.

Libra Esterlina

A finales de abril, la libra esterlina parecer estabilizarse alrededor de 1,25 dólares, mientras los
inversores asimilaban una gran cantidad de datos económicos estadounidenses y analizaban
señales contradictorias de las autoridades del Banco de Inglaterra. Recientemente, el
vicegobernador Dave Ramsden sugirió que el riesgo de que la inflación británica se mantenga
excesivamente alta había disminuido, y podría potencialmente caer por debajo de las últimas
proyecciones del Banco de Inglaterra. Por otra parte, el economista jefe Huw Pill también señaló
que los últimos acontecimientos económicos habían aumentado la posibilidad de un recorte de
tipos, aunque advirtió que todavía podría tardar algún tiempo.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2492 y
1.2550 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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