Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas 01 de abril de 2024
L] Fd L]
Actualidad economica
Acciones
Valores
Desde 1959

Analisis de divisas
Del 01 al 05 de abril de 2024

Héctor Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Cristian Enrique Pelaez
Analista de divisas
cristian.pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Caceres

Analista de renta variable
Jjahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina Gonzalez
Analista de renta fija
diana.gonzalezs@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Laura Sophia Fajardo Rojas
Practicante
laura.fajardo@accivalores.com

Escucha nuestro analisis:

€ En YouTube

Resumen

Los mercados financieros han mostrado menor atencion a los datos
macroeconémicos debido al cierre del mes y la Semana Santa.
Aunque hubo una leve apreciacion del dolar tras datos del PCE, la
reaccion fue limitada por el cierre de los mercados. La proxima
semana, los inversores se enfocaran en PMI's, néminas no agricolas y
declaraciones de Powell. En el Reino Unido, la libra se mantuvo
estable tras datos del PIB. En la Eurozona, se esperan datos de
inflacion. En Japén, la especulacion sobre una posible intervenciéon
del BOJ y datos mixtos han llevado al yen a la depreciacion.

Durante la semana pasada, el peso chileno experimenté6 una
apreciacion del 0.36% en promedio, mientras que el real brasilefio
mostré una ligera depreciacion del -0.25%. Se espera que el Banco
Central de Chile reduzca las tasas de interés en 75 puntos basicos, lo
que podria generar una depreciaciéon adicional de la moneda chilena.
Por otro lado, el peso mexicano registré una apreciacion del +1.24%,
atribuida a la tasa de interés atractiva del Banco Central de México 'y
la estabilidad politica en el pais. Esta semana, los inversionistas
estaran atentos a datos relevantes como los indices de gerentes de
compras (PMI) en Brasil y México, asi como las remesas totales en
México, los cuales podrian influir en el desempefio de las respectivas
monedas.

Nuestros prondsticos economicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024

@ En Spotify

si Crecimiento del PIB (var.anual %) 3.20% -7.30% 11.00% 7.30% 0.60% 12%
e 2Tt (2 E Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10.90% 16.70% 13.80% 11.20% 10.20% 11.4%
Inflacion (var.anual %, fin de periodo) 3.81% 1.62% 5.60% 13.13% 9.28% 5.91%
u @accivaloressa Inflacién basica (var.anual %, fin de periodo) 3.40% 1.39% 2.84% 923% 881% 5.31%
Acci val Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 4.25% 175% 3.00% 12.00% 13.00% 9.00%
m S L IBR Overnight nominal (tasa, fin de periodo) 411% 170% 291% 1114% 12.26% 8.84%
Balance fiscal GNC (% PIB) -246% -779% -6.97% -5.30% -4.20% -5.00%
Deuda neta GNC (%PIB) 46.3% 48.4% 60.7% 60.1% 52.8% 58.0%
Suscrlbete a Balance comercial (USD millones, total) -10,782 -10,130 -15,259 -14,331 -9,902 -9485
nuestros informes Balance en cuenta corriente (% PIB) -4.58% -3.42% -5.60% -6.26% -2.70% -3.20%
Tasa de cambio (USD /COP, fin de periodo) 3,411 3,661 3,880 4,808 3,874 4050

Precio de petroéleo (USD por barril, promedio) 64.3 42.0 809 1009 82.49 825

Fuente: Investigaciones Econémicas Acciones y Valores
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1. Perspectiva para esta semana
nivel de las 105,00 unidades. Aunque la

A nivel mundial, los mercados financieros han
mostrado una leve disminucion en la atencion
hacia los datos macroeconomicos, en gran
medida debido al cierre del mes y la coincidencia
con la Semana Santa, que incluyd varios dias
festivos.

Detallando mas, el viernes, dia festivo en la
mayor parte del mundo, se publicaron los datos
del Indice de Precios al Consumidor (PCE), que
se situaron conforme a las expectativas. En
términos anuales, se mantuvo en un 2.8%,
mientras que mensualmente registr6 un
aumento del 0.3%.

En ese sentido, al finalizar la semana, el délar
estadounidense cerrd con una ligera apreciacion
del 0.05%.

En la proxima semana, los inversionistas estaran
nuevamente atentos a los Indices de Gerentes de
Compras (PMI) en sectores como Servicios,
manufactura y compuestos, publicados por S&P
Global y ISM. Sin embargo, la atencion se
centrara especialmente en los datos de las
nominas no agricolas y los informes de empleo
privado de ADP que se publicaran el viernes.

NFP vs DXY
Date |NFP Efectivo Encuesta Diferencia DXY % Resto del dia
feb-24 220 200 20 0.50%  Mantuvo
ene-24 353 187 166 0.63%  Mantuvo
dic-23 216 170 46 0.41% Mantuvo
nov-23 199 180 19 0.44% Retorno
oct-23 150 180 -30 -0.36%  Mantuvo
sep-23 336 170 166 0.46% Retorno

Fuente: Reuters- Investigaciones Economicas Accivalores

En nuestro andlisis, anticipamos que las noéminas
no agricolas superaran las expectativas,
alcanzando los 220 mil empleos, lo que podria
provocar un aumento del 0.50% en el dolar
estadounidense tras su publicacion. Prevemos
que este evento sea suficiente para romper el

durabilidad  estara  condicionada a la
interpretacion de los datos y las declaraciones
del presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, programadas para el miércoles.

En ese sentido, estimamos que el rango para el
dolar esta semana se sitte entre 104.3 y 105.2
unidades, alcanzando maximos del afio.
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1. Perspectiva para esta semana
a. Libra Esterlina (GBP)

En el Reino Unido, se publicaron los datos
revisados del Producto Interno Bruto (PIB)
correspondientes al cuarto trimestre de 2023,
en linea con las expectativas. En términos
anuales, se registré una contraccion del -0.2%,
mientras que la cifra trimestral se situ6é en
-0.3%.

En ese sentido, tras la disminucion de datos
macroeconomicos a nivel global, la libra
esterlina mantuvo un comportamiento estable,
registrando una leve apreciacion del +0.18%
durante la semana.

Movimiento semanal
1.267

1.264

1.261

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

Esta semana, los inversionistas estaran atentos
a los Indices de Gerentes de Compras (PMI) en
sectores como servicios, manufactura vy
compuestos, publicados por S&P Global, entre
otros datos relevantes.

Tras considerar estos fundamentales y los
datos provenientes de Estados Unidos respecto
al mercado laboral, se anticipa una mayor
volatilidad en el par de divisas, que podria
ejercer presiones de depreciacion sobre la libra
esterlina.

En el analisis técnico, se observan leves
cambios que deben tenerse en cuenta en
relacion con los niveles de resistencia y soporte

de la semana pasada.

Matriz pivote (GBP)

MATRIZ DE PIVOTE

Resultados Puntos simples de pivote Puntos de pivote de woodie

Resistencia 3 GBP £1,2747

Resistencia 2 GBP £1,2708 GBP £1,2707

Resitencia 1 GBP £1,2665 GBP £1,2664

Punto de pivote GBP £1,2626 GBP £1,2625

Punto de soporte 1 GBP £1,2583 GBP £1,2582

Punto de soporte 2 GBP £1,2544 GBP £1,2543

Punto de Soporte 3 GBP £1,2501

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

b. Euro (EUR)

En la zona euro, se destacé una semana con
una notable reduccion en la publicacion de
datos macroeconomicos, lo que dejo al par de
divisas a merced de los movimientos del dolar
estadounidense. En consecuencia, el par
experiment6 solo leves movimientos de
depreciacion, cerrando en -0.17%.

Los aspectos fundamentales destacados para
esta semana seran la publicacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), el Indice de
Precios al Productor (IPP) y las ventas al por
menor. Estos datos tendran un impacto
relevante para los hacedores de politica
monetaria, especialmente para la reunion de
politica monetaria programada para la segunda
semana de abril.

EUR vs IPC
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV
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Segin nuestro andlisis y las encuestas
realizadas a analistas, se espera que el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) se mantenga
estable este mes, manteniéndose en un 0.6%,
en linea con el dato registrado anteriormente
que también fue del mismo porcentaje. Ademas,
se prevé una disminucion en la tasa anual del
IPC subyacente, proyectandose en un 3.0%
frente al 3.1% reportado en el dato anterior.

Si esas expectativas se cumplen, anticipamos
que el par experimentara movimientos de
depreciacion, dado que podria aumentar la
especulacion sobre los hacedores de politica
monetaria considerando una reduccion antes
que la Reserva Federal. No obstante, es crucial
tener en cuenta que estas son expectativas y
que, histéricamente, en los tltimos 20 anos, el
Banco Central Europeo (BCE) solo ha reducido
sus tasas de interés antes que la Reserva
Federal en dos ocasiones.

En la matriz de pivote observamos lo siguiente:

Matriz de pivote (EUR)

Puntos simples de pivote | Puntos de pivote de woodie
EUR€1.0948
EUR€1.0906
EUR €1.0850
EUR €1.0808
EUR€1.0752
EUR€1.0710
EUR€1.0654

Resultados

Resistencia 3

EUR€1.0903
EUR€1.0842
EUR€1.0805
EUR€1.0744
EUR€1.0706

Resistencia 2
Resitencia 1
Punto de pivote
Punto de soporte 1
Punto de soporte 2
Punto de Soporte 3

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

En Japon, se dio a conocer el indice de precios
al consumidor de Tokio, el cual se mantuvo
estable en comparacion con el dato anterior,
registrando un 2.6% anualmente. Sin embargo,
este resultado representé un aumento respecto
a las expectativas, las cuales se situaban en un
2.5%. Ademas, se publicaron los datos de
desempleo, que se ubicaron en 2.6%,
mostrando un incremento frente a las
expectativas y al dato anterior, que era del
2.4%.

A pesar de estos fundamentos mixtos y la
especulacion de diversos agentes en el

mercado acerca de si el Banco Central de Japon
podria intervenir en el mercado cambiario
debido a la depreciacion del yen, alcanzando
sus niveles mas bajos en mas de 34 afios, el yen
experimentd movimientos leves de apreciacion
del 0.04%.

En el analisis observamos lo siguiente: Las
reversiones de riesgo de una semana en el
USD/JPY, que indican una preferencia por
opciones de venta sobre opciones de compra,
se ubicaron en 156 puntos basicos. Este
movimiento refleja una tendencia alcista
iniciada el 27 de marzo, impulsada por la
especulacion sobre una posible intervencion
japonesa para fortalecer el yen. Sin embargo, a
pesar de esta tendencia, las opciones de
compra representan el 52% de la exposicion
total, segun datos de The Depository Trust &
Clearing Corporation.

Los riesgos a un mes alcanzaron 1,25 vols a
favor del yen, el maximo desde el 19 de marzo.
El ministro de Finanzas japonés, Shunichi
Suzuki, reitero la disposicion del gobierno para
tomar medidas contra movimientos excesivos
en divisas. La volatilidad implicita para el
proximo mes, relacionada con la decision
politica del BOJ, se sitta en 7.89%, en
comparacion con el promedio del ano de 8,52%.

Tsutomu Watanabe, ex funcionario del Banco
Central de Japon, sugiere que el banco central
podria esperar antes de considerar un aumento
en las tasas de interés, con octubre como la
fecha mas temprana posible para tal accién.

En ese sentido, anticipamos que la especulacion
por parte de diversos agentes persistira,
respaldada por  comentarios de los
responsables de la politica monetaria del Banco
Central de Japon que buscan fortalecer la
moneda. Ademas, esperamos que continten los
movimientos de lateralizacion con un sesgo
hacia la depreciacion.
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Perspectivas para esta semana:

a) USDCLP

El peso chileno experiment6 una apreciacion del
0.36% en promedio, y la reduccion de la
volatilidad fue notable durante la semana debido
a la celebracion de la Semana Santa, como se
menciond anteriormente.

Entre los catalizadores relevantes de la proxima
semana, destaca la reuniéon de politica monetaria
del Banco Central de Chile. Se estima una
reduccion de 75 puntos basicos, que podria
generar una mayor depreciacion de la moneda
chilena. Esta presion adicional se atribuye a la
posibilidad de que la Reserva Federal no reduzca
sus tasas de interés, lo que generaria presiones
de depreciacion. Ademas, el carry trade de otras
monedas de la region podria ofrecer mejores
incentivos, afectando al peso chileno.

USD/CLP vs TPM
1020 - 13
940 [ 11
860 -9
780 T T T 7
abr'23 jul'23 oct'23 ene24  Abr'24

—USDCLP (L1) ——Tasa de Interes (R1)

Por lo tanto, segtn el analisis de las reducciones
previas de tasas de interés y la reaccion de la
moneda  chilena, esta semana  podria
experimentar movimientos significativos de
depreciacion, estimados en aproximadamente un
1.10%.

b) USDBRL

Durante la semana, el real brasileno mostré un
ligero desempeno de depreciacion, con una
variacion del -0.25%, en respuesta a la

estabilidad del doélar estadounidense y algunos
datos mixtos de la economia brasilefia.

Con respecto a los datos relevantes para esta
semana, se destacan la Produccion Industrial, la
Cuenta Corriente, la Inversion Extranjera Directa
y las cifras del presupuesto primario y nominal.
Estos datos macroecondémicos podrian tener
cierta incidencia en la moneda brasilena a
mediano y largo plazo.

En el analisis técnico, observamos la posibilidad
de que el par intente consolidar el promedio
movil de 100 periodos en el grafico semanal. Esta
consolidacion podria tener lugar durante esta
semana, siempre y cuando los datos
fundamentales y el sentimiento de los
operadores favorezcan al real brasilenio, a pesar
de la fortaleza del dolar estadounidense.

Asimismo, aqui estan las resistencias y soportes
que debemos tener en cuenta para esta semana.

Matriz pivotes BRL

MATRIZ DE PIVOTE
Puntos simples de pivote | Puntos de pivote de woodie
BRL $5.0592
BRL $5.0308
BRL $5.0230
BRL $4.9868
BRL $4.9868
BRL $4.9584
BRL$4.9506

Resultados
Resistencia 3
Resistencia 2
Resitencia 1
Punto de pivote
Punto de soporte 1
Punto de soporte 2
Punto de Soporte 3

BRL$5.0360
BRL $5.0334
BRL $4.9998
BRL $4.9972
BRL $4.9636

Fuente: Reuters - Investigaciones Econémicas ACVA

c) USDMXN

Durante la semana pasada, el peso mexicano
experimentd una apreciacion positiva notable,
con una variacion semanal del +1.24%, lo que lo
situ6é como la moneda mas fuerte en la region.

Estos movimientos se explican por tres factores
clave. En primer lugar, la tasa de interés del
Banco Central de México, que se mantiene en un
12.0%, ha resultado atractiva para los
inversionistas, impulsando estrategias de carry
trade. En segundo lugar, la estabilidad politica en
México ha contribuido a generar confianza en los
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mercados financieros. Y en tercer lugar, el
fenomeno del nearshoring, que hemos discutido
en informes anteriores.

Los catalizadores relevantes para esta semana
incluyen los indices de gerentes de compras
(PMI) de fabricacion de S&P Global, las remesas
totales, las minutas de la reunion de politica
monetaria del Banco de México, y otros datos
importantes.

En nuestro analisis, el factor de las remesas sigue
siendo significativo para el peso mexicano. En el
mes anterior, las remesas ascendieron a USD
4,575 millones de dolares, lo que representd un
aumento anual del 3.1%. Ademas, se observd un
superavit en la cuenta de remesas, indicando un
exceso de ingresos por remesas recibidas en
comparacion con el dinero enviado al exterior
por los trabajadores mexicanos, alcanzando los
USD 4,467 millones.

En ese sentido, coincidimos con las expectativas
de los analistas de que las remesas totales se
ubicaran ligeramente por debajo del mes
anterior, situandose en alrededor de USD 4,550
millones de doélares. No obstante, esto
representa un aumento respecto al mismo mes
del ano anterior y continta respaldando el
desemperfio sobresaliente del peso mexicano.

USD/MXN vs Remesas Totales

6200 r 26
F 24
: 228
Z 4200 45746  Z
é r 2082
- 1651 18
A
2200 T T 16
abr'18 abr'20 abr'22  abr'24
——Remesas Totales (L1) =——USDMXN (R1)

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACVA
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1) Lo que pasé la semana pasada:
a) Razones de apreciacion

Durante la semana pasada, la moneda local
exhibi6 el segundo mejor desempeno en
comparacion con sus pares de la region,
impulsada por una variedad de factores.

Desempeiio de las monedas regionales

mCLP I 6%

mBRL  -0.25% -

mPEN -0.36% q

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdmicas ACVA

| MXN

mCOP

En primer lugar, se debe al marcado optimismo
de los operadores hacia el peso colombiano, un
fenomeno que ha quedado claramente reflejado
en los datos del mercado y que hemos estado
mencionando de manera recurrente.

En segundo lugar, la semana tan corta debido a
los dias festivos a nivel local ocasiondé una
reduccion en el volumen de las operaciones, lo
que probablemente llevd a que muchos agentes
del mercado no estuvieran operando durante
los dos dias habiles transcurridos. Esto, a su
vez, facilitd alcanzar los niveles minimos del
afo.

En tercer lugar, el precio de referencia del
petroleo Brent se ha mantenido por encima de
los 87 dolares por barril, generando posibles
movimientos de apreciacion a corto plazo para
la moneda local.

En ese sentido, el peso colombiano mostré una
apreciacion del +1.09% durante la semana
analizada.

b) Datos de la semana

El promedio de la tasa de cambio durante la
semana del 25 al 29 de marzo fue de
COPS3,883.74 pesos por dolar, con un minimo
de COPS3,865.97 y un maximo de COPS$3,901.51.

Durante ese periodo, la volatilidad del peso
colombiano frente al dolar spot intradia obtuvo
un minimo de COPS36.62 pesos y un maximo de
COPS42.7 pesos, que refleja un leve aumento
volatilidad con respecto a las semanas
anteriores.

El volumen de negociacion en el SET FX alcanzo
un promedio diario de USDS867 millones, con
una reduccion del 24% en comparacion con la
semana anterior, cuando el promedio de
negociacion se situé en USDS1,142.21 millones.

En relacion al programa de acumulacion de
reservas internacionales anunciado por el Banco
de la Republica en diciembre, con el objetivo de
alcanzar USDS1,500 millones, en la segunda
subasta de USDS200 millones para el mes de
marzo, se han ejecutado USD$199.90 millones,
que representa un 99.95% de ejecucion del
programa del mes de marzo.

Actualmente, las condiciones del mercado en
esta ocasion se estan cumpliendo, en medida
que la Tasa Representativa del Mercado (TRM)
se sitta en COP3,865.97, mientras que el
promedio de la media movil de 20 periodos
alcanza los COPS$3,911.26.

En consecuencia, la TRM se encuentra por
debajo de la media movil de 20 periodos,
cumpliendo asi con las condiciones establecidas
por el emisor.
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Nota:

e Es relevante destacar que las opciones que
no se ejecutaron del mes de marzo ya han
vencido, dado que el mes ha finalizado. En
el dia de hoy, primero de abril, el Banco de
la Republica convoca una subasta por el
mismo valor que en meses anteriores, de
USD $200 millones de dolares.

2) Perspectivas para esta semana

En primer lugar, los operadores e inversores
estaran atentos a la posible reaccion de
apertura del peso colombiano, dado que la
semana pasada se experimenté una reduccion
en el volumen de operaciones debido a la
Semana Santa. Ademas, la fortaleza del dolar
estadounidense podria generar presiones de
depreciacion sobre la moneda local.

En segundo lugar, los catalizadores a nivel
internacional seguiran siendo relevantes para la
incidencia en la moneda local. Al final de la
semana, se conoceran las néminas no agricolas
en EE.UU, lo que podria afianzar la expectativa
de una reduccion de la tasa de interés o

continuar  postergando dicho momento,
generando fortaleza  para el dolar
estadounidense.

En tercer lugar, a nivel local, los inversionistas
estaran atentos a diversos factores, incluyendo
el IPC, las minutas del Banco de la Republica de
la dltima reunion de politica monetaria y las
exportaciones. Aunque estos indicadores
macroecondmicos no tengan una incidencia
significativa a corto plazo en la Tasa
Representativa del Mercado (TRM), seran
seguidos de cerca debido a su potencial impacto
en la economia colombiana y sus implicaciones
a mediano y largo plazo para la TRM.

En cuarto lugar, se espera que continten los
flujos de compra hacia el peso colombiano, tal
como se ha observado en las ultimas ocho
semanas, que podria seguir generando posibles
apreciaciones para la moneda local.

Adicionalmente, al realizador distintos modelos

obtenemos los siguientes:

a) Modelo Estadistico Log
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En este modelo estadistico, analizamos la
probable fluctuacion del peso colombiano
basada en los rendimientos semanales
registrados a lo largo de un periodo de 22 anos 'y
2 meses. Ademas, al aplicar la formula Fw(t) =
Spot e”™(m*t)*e™(+d*V't), hemos calculado los
limites minimo y maximo para la semana,
estimando que podrian situarse en COP $3,884
y COP $3,845 respectivamente segin este
modelo.

b) Matriz de pivote

Puntos simples de pivote | Puntos de pivote de woodie
COP $3,884.63
COP $3,875.04
COP $3,866.81
COP $3,857.22
COP $3,848.99
COP $3,839.40
COPS$3,831.17

Resultados
Resistencia 3

COP$3,875.38
COP $3,867.49
COP $3,857.56
COP$3,849.67
COP3,839.74

Resistencia 2

Resitencia 1
Punto de pivote
Punto de soporte 1
Punto de soporte 2
Punto de Soporte 3

Los puntos pivote son herramientas cruciales en
el andlisis técnico que permiten a los traders
identificar posibles niveles de soporte y
resistencia en un grafico de precios. Se calculan
utilizando el precio alto, bajo y de cierre del dia
anterior.

La diferencia entre los puntos pivote simple y
Woodie radica en la ponderacion del precio de
cierre en el calculo, lo que puede afectar la
ubicacion de los niveles identificados en el
grafico.

En ese sentido, tenemos una resistencia (1) clave
en COP $3,866.81, un nivel importante a tener
en cuenta. Para el soporte, observamos el nivel
de soporte (1) en COP $3,848.99. Es esencial
tener presente estos niveles al realizar analisis y
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tomar decisiones comerciales.

c) Modelo de tres factores

En el modelo de tres factores, al considerar los
escenarios  pertinentes, observamos  un
pronoéstico continta sugiriendo una tendencia
de depreciaciéon por encima de los niveles
actuales.

' Escenario Brent DXY CDS Forecast
Esc-4
Esc-3 :
Esc-2 80.97 108.87 185.75 4,361
Esc-1 83.97 106.87 179.75 4,199
EscB 86.97 104.87 173.75 4,036
Esc+l 89.97 102.87 167.75 3,873

Esc+2 92.97 100.87 161.75 3,711
Esc+3 3
Esc+4

Escenario probable semanal

3880.00
3870.00

3840.00
3830.00
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Calendario Economico Semanal
Evento Periodo Unidad Previo Consenso Acciones y
Valores
9:00:00a. m. us ISM manufacturero Mar Puntos 478 483 485
9:00:00a. m. us ISM de precios pagados Mar Puntos 525 530 530
6:30:00a.m. CLP Actividad econdmica YoY Feb % 25% 33% 3.8%
Lunes 01 630:00a.m. CLP Actividad economica MoM Feb % 1.7% 1.0% 1.0%
8:45:00a.m. us PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global MarF Puntos 525 525 525
9:00:00a.m. us Gasto en construccion (MoM) Feb % 0.2% 07% 0.5%
1000:00a.m. COL PMI de fab Colombia Davivienda Mar Puntos 51.2 — 513
400:00a.m. CLP Objetivo de tasa a un dia Apr2 % 725% 6.50% 6.50%
1000:00a.m. MEX Reservas intemacionales semanal mar-27 % 13.40% 18.0% 18.0%
300:00a.m. EURO PMIlde fabricacion de la zona del euro HCOB Mar F Puntos 457 457 457
100:00a. m. UK Prc de casas nacionales MoM Mar % 07% 03% 0.5%
10000a. m. UK Prc NSA de casas nacionales YoY Mar % 12% 24% 24%
21500a.m. ESP PMI de fabricacion de Espana HCOB Mar Puntos 515 510 510
24500a m. ITA PMI de fabricacion de ltalia HCOB Mar Puntos 487 488 490
250:00a.m. FRA PMI de fabricacion de Francia HCOB MarF Puntos 458 458 458
Martes 02 25500a.m. ALE PMl de fabricacion de Alemania HCOB MarF Puntos 116 416 416
3:30:00a. m. UK PMI de fabricacion R. U. S&P Global MarF Puntos 499 199 499
3:30:00a.m. UK Aprobaciones hipotecas Feb Miles 552k 56.5k 56.5k
700:00a.m. ALE IPC YoY Mar P % 2.5% 22% 22%
700.00a.m. ALE IPC (MoM) MarP % 0.4% 0.5% 0.6%
700:00a.m. ALE IPC UE armonizado YoY Mar P % 27% 24% 2.4%
700:00a. m. ALE IPC UE armonizado MoM Mar P % 06% 07% 0.7%
9:00:00a. m. us Ordenes bienes duraderos FebF % 14% 14% 1.4%
9:00:00a. m. us Pedidos de fabrica Feb % 3.6% 1.0% 10%
8:45:00 p. m. CHI Servicios PMl de China Caixin Mar Puntos 52.5 527 522
700:00a.m. MEX Inversion fija bruta NSA YoY Jan % $45746m  $4550.0m  $4529.5m
400:00a.m. EURO IPC (MoM) Mar P % 06% 09% 0.9%
400:00a.m. EURO Estimacion de IPC YoY Mar % 26% 25% 26%
4:00:00a.m. EURO IPC subyacente YoY Mar P % 31% 30% 3.0%
400:00a.m. EURO Tasa de desempleo Feb % 6.4% 6.4% 6.4%
Miércoles 03 3:00:00a. m. ITA Tasa de desempleo Feb % 2% 2% 2%
700.00a.m. BRA Produccion industrial YoY Feb % 36% 56% 56%
70000a.m. BRA Produccion industrial MoM Feb % -1.6% 02% 0.3%
71500a.m. us ADP Cambio de empleo Mar Miles 140k 150k 150k
8:45:00a. m. us PMI de servicios EE. UU. S&P Global MarF Puntos 57 517 517
9:00:00a. m. us indice ISM Senices Mar Puntos 526 528 530
300:00a.m. EURO PMI composite de la zona del euro HCOB MarF Puntos 499 499 499
30000a.m. EURO PMI de servicios de la zona del euro HCOB MarF Puntos 511 511 511
21500a. m. ESP PMI de semvicios de Espana HCOB Mar Puntos 547 554 554
215:00a.m. ESP PMI composite de Espaia HCOB Mar Puntos 539 542 542
2:45:00a. m. ITA PMI composite de talia HCOB Mar Puntos 511 520 520
2:45:00a.m. ITA PMI de servicios de ltalia HCOB Mar Puntos 522 531 525
250:00a.m. FRA PMI de servicios de Francia HCOB MarF Puntos 478 478 478
250:00a.m. FRA PMI composite de Francia HCOB Mar F Puntos a7 7 a77 477
25500a m. ALE PMI de servicios de Alemania HCOB MarF Puntos 498 498 4908
Jueves04 255:00a.m. ALE PMI composite de Alemania HCOB Mar F Puntos 474 474 474
3:30:00a.m. UK PMI de servicios del R.U. S&P Global MarF Puntos 534 534 534
3:30:00a. m. UK PMI composite R. U. S&P Global MarF Puntos 529 529 529
630:00a.m. BRA Balanza cuenta cormriente Feb Milones -$5068m -$3500m $3500m
7:30:00a. m. us Peticiones iniciales de desempleo mar-30 Miles — 214k 215k
7:30:00a.m. us Balanza comercial Feb Billones -$67.4b -$67.0b -$67.5b
7:30:00 a. m. us Reclamos continuos mar-23 Miles - 1810k 1812k
10:00:00a.m. COL Exportaciones FOB Feb Milones  $37457 $3995 0m $3990
10000p.m. BRA Balanza comercial mensual Mar Milones  $5447m $7000m $6500m
630:00p.m. JAP Gaslos domésticos YoY Feb % 6.3% 2.9% -3.0%
12:00:00a.m. JAP indice lider CI Feb P Puntos 1005 11186 117
100:00a.m. ALE Ordenes de fabricas MoM Feb % -11.3% 0.5% 0.0%
145:00a.m. FRA Produccion industrial MoM Feb % -1.1% 04% 0.4%
14500a.m. FRA Produccién industrial YoY Feb % 0.8% 01% -05%
3:30:00a. m. UK PMi de construccionR. U. S&P Global Mar Puntos 497 1498 495
6:00:00a.m. BRA FGV inflacion IGP-DI MoM Mar % 041% 037% 0.35%
Viemes 05 630:00a.m. BRA Deuda neta como % del PB Feb % 60.0% 60.1% 60.0%
7:30:00a.m. us Cambio en nominas no agricolas Mar Miles 275k 205k 220k
7:30:00a. m. us Tasa de desempleo Mar % 39% 38% 385%
7:30:00a. m. us Cambio en nominas-manufactura Mar Miles Ak 10k 10k
6:00:00 p.m. CcOoL IPC YoY Mar % 1.74% 735% 7.36%
6:00:00p.m. CcOoL IPC (MoM) Mar % 1.09% 067% 071%
6:00:00 p. m. CcOoL IPC subyacente YoY Mar % 9.20% 878% 8.80%
6:00:00 p. m. CoL IPC subyacente MoM Mar % 1.22% 0.70% 0.72%

Fuente: Bloomberg- Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o
tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté
adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la
diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales
mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo
que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompaiian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que
no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de
la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que
los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar,
por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son
obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el
informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de
crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida
puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estd asociada a los resultados del reporte ni a las
recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones
& Valores S.A.
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