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Nuestros prondsticos economicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Escucha nuestro analisis:

u En YouTube Crecimiento del PIB (var.anual %) 3.20% -7.30% 11.00% 7.30% 0.60% 12%
Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10.90% 16.70% 13.80% 11.20% 10.20% 11.4%

e En Spotify Inflacion (var.anual %, fin de periodo) 381% 1.62% 5.60% 13.13% 9.28% 5.91%

) Inflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 3.40% 1.39% 2.84% 9.23% 8.81% 531%
Siguenos en: Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 425% 175% 3.00% 12.00% 13.00% 9.00%
IBR Overnight nominal (tasa, fin de periodo) 411% 170% 291% 1114% 12.26% 8.84%
u @accivaloressa Balance fiscal GNC (% PIB) -246% -779% -6.97% -530% -4.20% -5.00%
. Deuda neta GNC (%PIB) 46.3% 484% 60.7% 60.1% 52.8% 58.0%

m Acciones v Valores Balance comercial (USD millones, total) -10782 -10,130 -15259 -14,331 -9,902 -9.485
Balance en cuenta corriente (% PIB) -4.58% -3.42% -5.60% -6.26% -2.70% -3.20%

Tasa de cambio (USD /COP, fin de periodo) 341 3,661 3,880 4,808 3,874 4050

Suscn’bete a Precio de petroleo (USD por barril, promedio) 64.3 42.0 80.9 1009 82.49 82.5

nuestros informes Fuente: Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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1. Perspectiva para esta semana

A nivel mundial, los mercados han integrado
varios indicadores macroeconomicos de Estados
Unidos en su narrativa respecto a las
perspectivas de reduccion de tasas de interés
por parte de la Reserva Federal. Estos
indicadores incluyen el Indice de Precios al
Consumidor (IPC), las Ventas Minoristas
Anticipadas, el Indice de Precios al Productor
(IPP), las solicitudes iniciales de desempleo,
entre otros datos relevantes.

Inicialmente la lectura del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) decepciono las expectativas en
casi todos los rubros, excepto en el IPC mensual,
que se alined con los pronosticos del mercado.
Ademas, la lectura del Indice de Precios al
Productor (IPP) también supero las expectativas,
mientras que las solicitudes iniciales de
desempleo se redujeron. En ese sentido, la
reaccion del dolar estadounidense se mostro ast:

Reacciones del dolar después del dato macro

Dato Macro Esperado Efectivo Reaccion
Peticiones iniciales de desempleo 218K 209K 0.10%6
IPC MoM 0.4% 0.4% 0.28%
IPC YoY 3.10% 3.20% 0.28%
Ventas al por menor anticipadas MoM 0.85% 0.60% 0.10%
IPP sin alimentos y energia MoM 0.20% 0.30% 0.10%
IPP sin alimentos y energia YoY 1.90% 2.00% 0.10%

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdmicas Accivalores

Tras la divulgacion de estos informes
macroeconomicos, el doélar estadounidense
experiment6 una reaccion semanal positiva, con
un aumento del 0.7% semanal. Sin embargo,
segin la herramienta Fed Watch, las posiciones
de los inversionistas muestran una probabilidad
del 59.9% de reduccion de tasas, mientras que la
probabilidad de mantener las tasas de interés se
sitla en un 36.3% para la reunion de junio. Esta
divergencia sugiere que el panorama es incierto
y que pueden ocurrir cambios significativos
antes de la reunion.

Esta semana sera crucial para los inversionistas
debido a la reunion de politica monetaria.
Aunque se espera que no haya una reduccion de
tasas, esta reunion presentara proyecciones
econbdmicas por parte del emisor, conocidas
como "dot plot".

Reacciones deL DXY después del “dot plot”

Reunién FOMC Afio de proyeccién DXY var diaria
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
13/12/2023 5,375 4,625 3,625 -0,89%
20/09/2023 5,625 5,125 3,875 0,03%
13/12/2022 4,375 5,125 4,125 3,125 -0,20%
21/09/2022 4375 4,625 3,875 2,875 0,64%
15/12/2021 0,125 0,875 1,625 2,125 2,500 -0,49%
22/09/2021 0,125 0,250 1 1,75 2,5 -0,40%
16/12/2020 0,125 0,125 0,125 0,125 2,5 -0,69%
16/09/2020 0,125 0,125 0,125 0,125 2,5 -0,26%
11/12/2019 | 1,6250 1,6250 1,875 2,125 2,500 0,33%
18/09/2019 | 1,8750 1,8750 2,125 2,375 2,500 -0,29%

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

El analisis muestra que el dolar estadounidense
ha experimentado pérdidas después de Ila
publicacion del dot plot por parte del FOMC. De
las 10 fechas analizadas, dos por afo,
aproximadamente el 70% de las ocasiones
resultaron en movimientos negativos, mientras
que solo el 30% mostr6 un buen desempeno.

En ese sentido, consideramos que el dolar
estadounidense podria experimentar ciertos
retrocesos intradia después de la reunion de la
Fed y la publicacion del dot plot. Sin embargo, en
general, prevemos que la semana sea positiva
para el dolar, siempre y cuando no haya sefales
contundentes de una desaceleracion en la
economia estadounidense. Ademas, la continua
generacion de incertidumbre tras los datos
mixtos semana tras semana podria influir en la
fluctuacion del dolar y las posibles reducciones
de la Reserva Federal para junio.

Por lo anterior, se estima que el rango del indice
del dolar (DXY) fluctuaria entre las 103.3 y 103.7
unidades, con un promedio de 103.85 unidades,
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1. Perspectiva para esta semana

a. Libra Esterlina (GBP)

Esta semana en el Reino Unido se esperan
eventos clave que podrian impactar
directamente en el par de divisas. Destacan la
reunion de politica monetaria del Banco de
Inglaterra, la publicacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC), las ventas al por menor y
otros datos econOmicos relevantes. Estos
eventos son seguidos de cerca por inversoresy
traders, ya que ofrecen informacion crucial
sobre la economia del pais y pueden influir en
la valoracion de la libra esterlina en el mercado
de divisas.

En el analisis correspondiente, se estima que el
Banco de Inglaterra mantendra su tasa de
referencia sin cambios, dado que el salario
regular britdnico aument6 un 6,1% interanual
en los tres meses anteriores a finales de enero.
Este incremento representa el ritmo mas lento
desde octubre de 2022 vy sugiere una
estabilizacion en el crecimiento salarial.

GBP vs TPM Reino Unido
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

Es importante destacar que si se mantiene la
politica monetaria en los niveles actuales, esto
seguira proporcionando soporte a la moneda
frente al dodlar. Sin embargo, se espera que esta
semana se observe una reduccion y una

volatilidad en la moneda, posiblemente
oscilando ligeramente por encima de la media
movil de 9 periodos del grafico semanal
ubicandose en 1,2689 y 1.12740.

b. Euro (EUR)

Esta semana, se espera que las autoridades del
Banco Central Europeo mantengan una postura
moderada en su reuniéon de politica, un
escenario que el mercado ya ha anticipado. Sin
embargo, lo mas relevante sera la conferencia
de prensa de Christine Lagarde, presidenta del
BCE, en la que se espera que brinde posibles
orientaciones sobre la politica monetaria a
corto plazo.

Ademas, es importante tener en consideracion
que el miembro del consejo del BCE, Olli Rehn,
comento el viernes pasado que el banco central
habia iniciado discusiones sobre reducciones
de tasas en la reunion de marzo. Esto refleja los
sentimientos de otros funcionarios que
sugieren la posibilidad de un recorte de tasas
para la primavera o principios del verano. Este
comentario sugiere una posible
reestructuracion de la politica monetaria en

respuesta a las condiciones econdmicas
actuales.
Euro vs TPM Eurozona
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

En cuanto al desempenio del par la semana
pasada, se registro una depreciacion del -0.46%
debido al fortalecimiento del doélar. Esto se
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debe a que una vez mas, los datos
macroecondémicos se presentaron de forma
divergente y con mayor incertidumbre a corto
plazo.

c. Yen japonés (JPY)

Esta semana en Japon, los inversionistas
anticipan que el Banco de Japén abandonara su
politica ultra laxa después de que las
principales empresas japonesas acordaran
aumentos salariales mayores de lo esperado
durante las negociaciones salariales anuales de
primavera la semana pasada.

Consideramos que podria haber una media
presion debido a que el Banco de Japén mantuvo
una politica monetaria ultra laxa mientras que
otros bancos centrales desarrollados estaban
ajustando sus politicas de manera restrictiva.
Creemos que al realizar ese cambio de politica, el
BoJ podria haber perdido una oportunidad
importante para impulsar un rally significativo
para la moneda.

JPY vs TPM Japon
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV
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Perspectivas para esta semana:

a) USDCLP

El peso chileno continta mostrando
movimientos de apreciacion, con un incremento
del 2.0% en la semana analizada. Esto se debe a
un leve aumento en la probabilidad en los
ultimos dias con respecto a la reduccion de tasas
de interés por parte de la Reserva Federal. Sin
embargo, es importante senalar que hasta que
tales reducciones no se confirmen, el peso
chileno podria experimentar volatilidad.

En el ambito econdémico, no se presentaron
catalizadores significativos la semana pasada,
mientras que para la proxima semana se espera
la publicacion del PIB del cuarto trimestre de
2023 y la balanza de cuenta corriente.

En el andlisis, se vislumbra que esta semana
podria resultar favorable para el peso chileno,
siempre y cuando la conferencia de Jerome
Powell sea mas esclarecedora, ofreciendo una
guia Optima para la reduccion de tasas de
interés. En caso contrario, existe la posibilidad
de que las probabilidades de mantener las tasas
en julio aumenten. Posteriormente, la reunion de
politica monetaria para Chile, programada para
el 2 de abril, podria generar presiones de
depreciacion porque se estima una reduccion de
75 puntos basicos.

USD/CLP vs TPM
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

b) USDBRL

Durante toda la semana, el real brasileno mostré
movimientos de depreciacion tras la discusion en
el Congreso sobre el proyecto de ley para
otorgar mas autonomia al Banco Central de
Brasil.

En los fundamentales macroeconémicos
relevantes, se conoci6 la inflacion del mes de
febrero en Brasil. Aunque el IPC cay6
ligeramente a nivel interanual, situandose en
4.5%, la mensual aument6é al 0,83%. Todos los
grupos de productos experimentaron alzas,
destacando la educacion (4,98%) vy la
comunicacion (1,56%).

Tras estos nuevos datos macroeconomicos, la
proxima reunion de politica monetaria del Banco
Central de Brasil adquiere relevancia.
Anteriormente, se estimaba una reduccion de 75
puntos basicos, pero ahora, segin encuestas a
analistas, se espera que sea de solo 50 puntos
basicos. Si este escenario se materializa, podria
generar presiones de depreciacion para el real
brasileno. Sin embargo, como analizamos la
semana pasada, la inflacion permite tales
reducciones y la tasa de referencia seguiria
siendo bastante alta, alcanzando un 10.25% con
la posibilidad de la continuacion del carry trade.

USD/BRL vs TPM
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV
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c) USDMXN

El peso mexicano continia mostrando
movimientos de apreciacion, con un incremento
del 0.56% en la semana anterior. Este fenomeno
se debe a fluctuaciones mixtas del dolar
estadounidense, a pesar de la consolidacion de
ganancias semanales. En cuanto a los
fundamentales, se ha informado que Ila
produccion industrial interanual de Meéxico
aumento, situandose en un 2.9% en comparacion
con el 2.2% esperado por los analistas. Ademas,
se observo una moderacion en la inflacion en
febrero, alcanzando un 0.09% mensual en lugar
del 0.12% esperado por los analistas. La tasa de
inflacion anual también tuvo una leve reduccion,
quedando en 4.40% frente al 4.42% esperado por
los analistas.

En ese sentido, a pocos dias de la reunion de
politica monetaria del Banco Central de México,
el catalizador mas relevante de la proxima
semana, se estima que Banxico podria reducir las
tasas de interés por primera vez en 12 meses,
posiblemente en 25 puntos basicos por la
moderacion de la inflacion.

USD/MXN vs TPM
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1) Lo que pasé la semana pasada:
a) Razones de apreciacion

La moneda local exhibié un buen desempeno al
ubicarse en la mitad de la tabla, reflejando un
comportamiento positivo y estable durante la
semana. Este rendimiento fue impulsado por
diversos factores.

Desempeiio de las monedas regionales

mCLP
mCOP I o3
= MXN - 0.50%

m PEN _ 0.01%

mBRL _

-0.36% !

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdémicas ACVA

En primer lugar, segtn el analisis en pantalla, se
observa una continuidad en los flujos de
compra hacia el peso colombiano, generando
movimientos de apreciacion.

En segundo lugar, los Credit Default Swaps
(CDS) a 5 anos en Colombia se mantienen
estables en comparacion con la semana
anterior, con una reduccion de -1.3%.

En ese sentido, el peso colombiano mostré una
apreciacion del 0.83% durante la semana
analizada.

b) Datos de la semana

El promedio de la tasa de cambio durante la
semana del 11 al 15 de marzo fue de

COPS$3,908.11 pesos por doélar, con un minimo de
COPS$3,899.39 y un maximo de COP$3,919.86.

Durante ese periodo, la volatilidad del peso
colombiano frente al dolar spot intradia obtuvo
un minimo de COPS$11.86 pesos y un maximo de
COPS22.95 pesos, que refleja una menor
volatilidad con respecto a las semanas
anteriores.

El volumen de negociacion en el SET FX alcanzo
un promedio diario de USDS1,064.42 millones,
con un leve representa un aumento del 0.42%
en comparacion con la semana anterior, cuando
el promedio de negociacion se situ6 en
USDS1,060 millones.

Volatilidad diaria USD/COP
200
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Fuente: Banrep - Investigaciones Econdémicas ACVA

En relacion al programa de acumulacion de
reservas internacionales anunciado por el Banco
de la Republica en diciembre, con el objetivo de
alcanzar USDS1,500 millones, en la segunda
subasta de USDS200 millones para el mes de
marzo, se han ejecutado USDS$198.90 millones,
que representa un 99% de ejecucion del
programa del mes.

Actualmente, las condiciones del mercado en
esta ocasion se estan cumpliendo, en medida
que la Tasa Representativa del Mercado (TRM)
se sitha en COP3,884.64, mientras que el
promedio de la media movil de 20 periodos
alcanza los COPS3,927.51.

En consecuencia, la TRM se encuentra por
debajo de la media movil de 20 periodos,
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cumpliendo asi con las condiciones establecidas
por el emisor.

2) Perspectivas para esta semana

En primer lugar, los catalizadores a nivel
internacional seguiran siendo relevantes para la
incidencia en la moneda local, en medida que la
posibilidad de la debilidad del dolar
estadounidense podria favorecer la moneda
local.

A nivel local, los inversionistas estaran atentos a
diversos factores, incluyendo las importaciones,
la balanza comercial (cuyos datos ya se han
publicado) y, por supuesto, a la proxima reunion
de politica monetaria del Banco de la Republica.
Se estima una posible reduccion de 50 puntos
basicos, y consideramos que el mercado podria
reaccionar de manera similar a las dos
reducciones anteriores. Esto podria generar
presiones iniciales al alza para la TRM, pero se
espera que mejoren hacia el final de la jornada

En tercer lugar, se estima que contintien los
flujos de compra hacia el peso colombiano, tal
como se ha evidenciado en las Gltimas cuatro
semanas, generando posibles apreciaciones
para la moneda local.

En cuarto lugar, consideramos que los CDS de 5
anos se mantendran oscilando entre las 158 y
163 unidades, lo que no deberia generar
presiones adicionales sobre la moneda local.

Adicionalmente, al realizador distintos modelos
obtenemos los siguientes:

a) Modelo Estadistico Log

n\e olo 00 e\e oo oa o\o S oa go ol o.e" oo oo
O st 22 AP Y 2o bo) (oq”\b‘ ®° Ofb S

En este modelo estadistico, analizamos la

probable fluctuacion del peso colombiano
basada en los rendimientos semanales
registrados a lo largo de un periodo de 22 anos 'y
2 meses. Ademas, al aplicar la formula Fw(t) =
Spot e”™(m*t)*e™(+d*V't), hemos calculado los
limites minimo y maximo para la semana,
estimando que podrian situarse en COP $3,851y
COP $3,905 respectivamente segin este
modelo.

b) Matriz de pivote

Resultados Puntos simples de pivote Puntos de pivote de woodie

Resistencia 3 COP $3,911.8333

Resistencia 2 COP $3,904.4167 COP$3,903.125

Resitencia 1 COP $3,891.8333 COP,3889.25

Punto de pivote COP $3,884.4167 COP $3,883.125

Punto de soporte 1 COP $,3871.8333 C0P$3,869.25

Punto de soporte 2 COP $3,864.4167 COP3,863.125

Punto de Soporte 3 C0P$3,851.8333

Los puntos pivote son herramientas cruciales en
el analisis técnico que permiten a los traders
identificar posibles niveles de soporte vy
resistencia en un grafico de precios. Se calculan
utilizando el precio alto, bajo y de cierre del dia
anterior.

La diferencia entre los puntos pivote simple y
Woodie radica en la ponderacion del precio de
cierre en el calculo, lo que puede afectar la
ubicacion de los niveles identificados en el
grafico.

En ese sentido, tenemos una resistencia clave
en COP $3,904.41, un nivel importante a tener
en cuenta. Para el soporte, observamos el nivel
de soporte 1 en COP $3,871.83, que fue relevante
tanto la semana pasada como el 18 de marzo de
2024. Es esencial tener presente estos niveles al
realizar analisis y tomar decisiones comerciales.

¢) Modelo de tres factores

En el modelo de tres factores, al considerar los
escenarios  pertinentes, observamos  un
pronostico que sugiere una tendencia de
depreciacion por encima de los niveles actuales.
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Escenario Brent DXY (D5 Forecast
Esc-4
Esc-3
Esc-2
Esc-1
EscB
Escel
Esc+2
Escsd
Esced

Escenario probable semanal

3910.00
3900.00

3870.00

3860.00
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Calendario Economico Semanal
Evento Periodo Unidad Previo Consenso Acciones y
Valores
10.00:00a.m. COL Balanza comercial Jan Milones -$546.0m  -$900.0m  -$880.0m
1000:00a.m. COL Importaciones CF fotal Jan Milones $52567m  $48000m  $4950.0m
1100:00a.m. COL Actividad economica NSA YoY Jan % 01% 02% 0.15%
700:00am.BRA Actividad econdmica MoM Jan % 0.82% -0.30% 0.50%
Lunes 18 700:00a.m. BRA Actividad economica YoY Jan % 1.36% 280% 3.0%
500:00a.m. EURO IPC YoY FebF % 26% 26% 26%
500:00a.m. EURO IPC (MoM) FebF % 06% 06% 06%
500:00a.m. EURO IPC subyacente YoY FebF % 31% 3.1% 3.1%
12:00:00a.m. JAP Tasa de equilibrio de politica del BOJ mar-19 % -0.100% -0.100% -0.100%
1200:00a.m. JAP Rendimiento objetivo de 10 afos del ... mar-19 % 0.000% 0.000% 0.000%
730:00a.m. us Construcciones iniciales Feb Miles 1331k 1428k 1400k
7:30:00a. m. us Pemmisos de construccion Feb Miles 1470k 1500k 1500k
COL Confianza indusfrial Feb Puntos 02 - 083
Martes 19 coL Confianza de comercio al por menor Feb Puntos 14.5 - 14
5:00:00a.m. ALE Expectativas de encuesta ZEW Mar Puntos 19.9 205 203
500:00a.m. ALE ZEW Encuesta de la situacion actual Mar Puntos 817 822 825
8:15:00 p. m. CHI 1-Year Loan Prime Rate mar-20 % 3.45% 3.45% 3.45%
81500 p.m. CHI 5-Year Loan Pnime Rate mar-20 % 3.95% 3.95% 3.95%
1:00:00 p. m. us FOMC Decision de tasa (techo) mar-20 % 5.50% 5.50% 5.50%
430:00p.m. BRA Tasa Selic mar-20 % 1125% 10.75% 10.75%
10:00:00a.m. EURO Confianza del consumidor MarP Puntos 155 150 -150
200:00am ALE PP MoM Feb % 02% 01% 01%
200:00am.ALE PP YoY Feb % 4.4% -38% -38%
4:00:00a. m. ITA Produccion industrial MoM Jan % 11% 0.0% 02%
Miércoles 20  2:00:00a. m. UK IPC YoY Feb % 4 0% 35% 3.3%
2:00:00a. m. UK IPC (MoM) Feb % 06% 07% 06%
200:00a.m. UK IPC subyacente YoY Feb % 51% 4 6% 4.6%
2:00:00a. m. UK RP1 MoM Feb % 0.3% 08% 08%
2:00:00a.m. UK RPI YoY Feb % 49% 45% 4.4%
2:00:00a.m. UK indice precios al por menor Feb Puntos 3780 3811 3812
6:50:00 p.m. JAP Balarnza comercial Feb ¥1758.3 ¥7732b -¥7855b
730:00a.m. us Peticiones iniciales de desempleo mar-16 Miles 209k 215k 215k
8:45:00a. m. us PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global MarP Puntos 522 518 519
8:00:00a. m. us Ventas viviendas de segunda Feb Milones 4.00m 382m 3.90m
9:00:00a. m. us indice lider Feb % 0.4% 02% -02%
730:00a. m. us Panorama de negocios por laFed de ... Mar Puntos 52 00 025
7:30:00a. m. us Balanza cuenta comiente 4Q Billones  -$200.3b -$209 0b -$209.0b
8:45:00a. m. us PMI de servicios EE. UU. S&P Global MarP Puntos 523 520 520
730:00a.m. us Reclamos continuos mar-09 Miles 1811k 1820k 1870K
200:00p.m. MEX Tipointa undia mar-21 % 1125% 11.13% 11.00%
700:00a.m. MEX Ventas al por menor YoY Jan % 0.2% 12% 12%
400:00a.m. EURO PMide fabricacionde la zona deleuwr... MarP Puntos 48.5 470 470
4:00:00a.m. EURO PMI composite de la zona del euro HC ... MarP Puntos 492 497 496
400:00a.m. EURO PMI de servicios de la zona del ewro ... MarP Puntos 0.2 505 505
Jueves 21 3:15:00a. m. FRA PMI de fabricacion de Francia HCOB Mar P Puntos 471 475 476
3:15:00a. m. FRA PMI de servicios de Francia HCOB MarP Puntos 48 4 488 486
3:15:00a.m. FRA PMI composite de Francia HCOB Mar P Puntos 481 487 439
2:45:00a. m. FRA Confianza de fabricacion Mar Puntos 100 100 100
3:30:00a. m. ALE PMIide fabricacion de Alemania HCOB Mar P Puntos 425 435 433
330:00am.ALE PMI de servicios de Alemania HCOB MarP Puntos 483 488 485
330:00a.m. ALE PMI composite de Alemania HCOB MarP Puntos 46.3 469 470
700:00a. m. UK Tasa bancario Banco de Inglaterma mar-21 % 5250% 5250% 5250%
4:30:00a.m. UK PMI de fabricacion R. U. S&P Global MarP Puntos 47.5 478 477
4:30:00a.m. UK PMI de servicios del RU. S&P Global MarP Puntos 53.8 538 541
4:30:00a. m. UK PMI composite R. U. S&P Global MarP Puntos 53.0 532 533
2:00:00a. m. UK PSNB sin grupos bancarios Feb Billones -16.7b 6.0b 58b
701:00p.m. UK GfK confianza del consumidor Mar Puntos 21 -20 -20
6:30:00p.m. JAP IPC (YoY) Feb % 22% 29% 28%
6:30:00p.m. JAP IPC nac ex aimentos frescos YoY Feb % 20% 28% 27%
100:00p.m. COL Tipo de interés a undia mar-22 % 12.75% 12 25% 1225%
700:00a.m. MEX PC quincenal mar-15 % 0.06% 020% 021%
400:00a.m. ALE Situacion empresanal IFO Mar Puntos 855 860 86.0
400:00a.m. ALE Expectativas FO Mar Puntos 841 847 847
Viemes22 4.00:00a.m. ALE Evaluacion actual FO Mar Puntos 86.9 868 867
2:00:00a.m. UK Ventas al por menor inc carb autos M.... Feb % 34% 0.3% -0.5%
2:00:00a.m. UK Ventas al por menor inc carb autos YoY Feb % 07% 0.8% 07%
2:00:00a. m. UK Ventas al por menor sin carb autos M. _. Feb % 32% 0.3% -03%
2:00:00a. m. UK Ventas al por menor sin carb autos YoY Feb % 0.7% -0.9% 0.3%
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o
tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté
adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la
diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales
mencionados, no constituyen una recomendacioén profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo
que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que
no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de
la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que
los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar,
por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son
obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el
informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de
crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son inicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida
puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estd asociada a los resultados del reporte ni a las
recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones
& Valores S.A.
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