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‘(ggﬂ‘gﬁgg%gg%ﬁ? ?8? e Los mercados globales estan alerta ante los datos macroeconémicos,

especialmente tras el decepcionante desempeno del PIB de EE. UU.,
lo que sugiere la posibilidad de una estanflacién, aunque por el
momento sigue siendo un escenario distante. El dolar cerrd la
semana ligeramente por debajo de las 106 unidades mientras que esta
semana se espera la préxima reunion de politica monetaria de la
Reserva Federal, aunque se espera que las tasas se mantengan. La
libra esterlina muestra una recuperacién, mientras que el euro
permanece estable, pero se prevé una posible presion adicional. Por
otro lado, el yen se debilita, alcanzando niveles bajos en décadas, y el
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Banco de Japén esta considerando ajustes futuros en su politica
monetaria.

El peso chileno se fortalecié gracias a la caida del ddlar y al alza en
los precios del cobre. Por otro lado, el peso mexicano tuvo

movimientos diversos, mientras que la moneda colombiana se
mantuvo estable. La proxima semana, las decisiones de politica
monetaria en EE. UU. y Colombia, junto con el reinicio de la subasta
de acumulacion de Reservas Internacionales por parte del Banco de
la Republica, podrian afectar la volatilidad del peso colombiano.
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Escucha nuestro analisis:

Nuestros prondsticos economicos
@ Eo YouTube

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Crecimiento del PIB (var.anual %) 3.20% -7.30% 11.00% 7.30% 0.60% 1.35%

e Mmify Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10.90% 16.70% 13.80% 11.20% 10.20% 11.4%

B Inflacién (var.anual %, fin de periodo) 381% 162% 560% 13.13% 9.28% 6.07%
Siguenos en: Inflacién basica (var.anual %, fin de periodo) 3.40% 139% 2.84% 9.23% 8.81% 5.53%
Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 4.25% 175% 3.00% 12.00% 13.00% 9.00%

u @accivaloressa IBR Overnight nominal (tasa, fin de periodo) 411% 1.70% 291% 11.14% 12.26% 8.84%
. Balance fiscal GNC (% PIB) -2.46% -779% -6.97% -5.30% -4.20% -5.00%

m Accion Valor Deuda neta GNC (%PIB) 46.3% 484% 60.7% 60.1% 52.8% 58.0%
Balance comercial (USD millones, total) -10,782 -10,130 -15,259 -14,331 -9,902 -9,485
Balance en cuenta corriente (% PIB) -4.58% -3.42% -5.60% -6.26% -2.70% -3.20%

Suscrl’bete a Tasa de cambio (USD /COP, fin de periodo) 3411 3,661 3880 4808 3,874 3880

n uestros informes Precio de petroleo (USD por barril, promedio) 64.3 42.0 809 1009 82.49 825

Fuente: Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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1. Perspectiva para esta semana
semanal del -0.2%
A nivel global, los mercados contintan
recibiendo nuevos datos macroecondémicos que La proxima semana serd crucial para las

han generado todo tipo de especulaciones entre
los inversionistas y operadores, quienes intentan
descifrar el cronograma de la Reserva Federal de
los Estados Unidos para anticipar las posibles
reducciones de tasas de interés y ajustar sus
inversiones. Sin embargo, dada la complejidad
del contexto actual, se presenta un panorama
incierto.

En detalle, la semana pasada se publicaron los
datos del Producto Interno Bruto (PIB), el Indice
de Precios al Consumidor (PCE) y otros
indicadores macroecondmicos relevantes. El PIB
se situ6 muy por debajo de las expectativas,
alcanzando su nivel mas bajo en mas de 20 afos.
Ademas, el indice de precios subyacente mostro
un aumento, lo que indica presiones
inflacionarias  adicionales, = generando la
percepcion de que la economia de Estados
Unidos podria entrar en un fendémeno de
estanflacion.

Movimientos semanales del 22 al 26 de abril
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

Estos resultados mantuvieron levemente al dolar
por debajo de las 106.0 unidades, llevandolo a
alcanzar maximos de 106.395 unidades y cerrar
en las 105.938 unidades, con una variacién

perspectivas de las tasas de interés, con la
reunion de politica monetaria de la Reserva
Federal en el horizonte. Aunque el mercado
parece anticipar que las tasas se mantendran en
su rango actual de 5.25% a 5.50%, el enfoque
principal estara en la conferencia de prensa
dirigida por Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal. Se espera que durante esta
sesidon se proporcione una mayor orientacion
sobre las politicas futuras, lo que podria influir
significativamente en los mercados financieros y
en las expectativas economicas.

Desde las dultimas reuniones de politica
monetaria de la Reserva Federal, el valor del
dolar estadounidense ha seguido la siguiente
tendencia divergente, aunque los contextos era
distintos.

Doélar EE.UU vs Decision de politica monetaria

31/01/2024 20/03/2024
Cierre |Cierret+1| % Cierre |Cierret+1| %
103.274| 103.048 |-0,22% 103.389| 104.007 |0,60%
Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores
31/01/2024 20/03/2024
Decision|Cierre +2:30h| % |Decision |Cierre +2:30h| %
103.191 103.740 | 0,53% | 103.653 | 103.412 |-0,23%
Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores
Por lo tanto, esperamos que el dolar

estadounidense oscile entre las 105.9 y 106.5
unidades.
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1. Perspectiva para esta semana
a. Libra Esterlina (GBP)

La libra esterlina continué experimentado una
recuperacién en comparacion con las primeras
semanas de abril, alcanzando niveles de 1.25,
impulsada por dos factores relevantes.

Entrando en detalle, la fluctuacion del dolar
estadounidense debido a datos mixtos en
Estados  Unidos ha generado cierta
recuperacion para las monedas a nivel global.
Ademas, los fundamentos economicos del
Reino Unido también han contribuido a esta
mejora, ya que se espera una postergacion en
las decisiones de reduccion de tasas de interés,
impulsada por el superavit en los indices PMI
de servicios y el compuesto preliminar de S&P
Global, que han superado las expectativas. Sin
embargo, recientemente, el vicegobernador
Dave Ramsden indic6 que el riesgo de una
inflacion britanica persistentemente alta habia
disminuido, sugiriendo que podria caer por
debajo de las ultimas proyecciones del Banco
de Inglaterra. Por otro lado, el economista jefe
Huw Pill también mencion6é que los recientes
eventos econdémicos habian aumentado la
posibilidad de una reducciéon de las tasas de
interés, aunque advirti6 que esta medida atn
podria demorarse un tiempo.

Movimientos semanales del 22 al 26 de abril
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

Esta semana, los inversionistas estaran mas
atentos a eventos externos que internos, dado
que hay una disparidad en el calendario
macroeconémico entre Estados Unidos y el
Reino Unido. Aunque el enfoque predominante
se mantendra en los acontecimientos en
Estados Unidos debido a la mayor relevancia de
su situacién econdémica, también se mantendra
la atencion en los PMI finales de servicios,
manufactura y compuesto de S&P Global como
indicadores clave para evaluar la salud
econdmica del Reino Unido.

Libra esterlina (GBP) vs PMI’s

Variables| GBP DXY | PMIM | PMIS | PMIC
GBP 1.00 -0.86 0.77 0.34 0.31
DXY -0.86 1.00 -0.59 0.40 0.08

PMIM 0.77 -0.59 1.00 0.39 0.63
PMIS 0.34 0.40 0.39 1.00 0.94
PMIC 0.31 0.08 0.63 0.94 1.00

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

Al volver a analizar la correlacion de estas
variables mencionadas anteriormente,
observamos un aumento en la ponderacion de
todos los indices PMI en comparacion con los
datos anteriores. Ademas, se mantiene la
correlacion inversa con respecto al dolar
estadounidense.

b. Euro (EUR)

Durante la semana pasada, el euro mantuvo su
estabilidad, registrando un minimo de 1.0624 y
un maximo de 1.0753, lo que result6 en una
variacion positiva del +0.35%. Sin embargo,
persisten las presiones sobre la moneda y se
anticipa que la proxima semana pueda generar
mas presiones sobre el par.

Entrando en detalle, el PMI de fabricacién,
servicios y compuesto de HCOB arrojaron
resultados mixtos. Mientras que el PMI de
fabricacion se ubic6 por debajo de las
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expectativas, los PMI de servicios y compuesto
superaron las expectativas previas. Esto podria
aumentar la perspectiva de una reduccion de
tasas de interés por parte del Banco Central
Europeo para la mitad del ano.

Movimientos semanales del 22 al 26 de abril
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACVA

Con respecto a esta semana, seguimos
considerando que la recuperacion del euro a
corto plazo seguira estancada debido a las
expectativas de que la Reserva Federal
mantenga tasas mas altas durante un periodo
prolongado, mientras que las esperanzas de una
relajacion por parte del Banco Central Europeo
se sienten mas cercanas para la mitad de este
afo.

En ese contexto, esta semana sera relevante
debido a la publicacion del indice de precios al
consumidor de abril (IPC), tanto en su medicion
anual como mensual. Se anticipa que el IPC
anual alcance un 2,4%, mientras que se espera
que el mensual sea del 0,6%. Ademas, se
publicara el PIB trimestral anticipado,
proyectado en un 0,2% a nivel anual y en un
0,1% trimestralmente.

Entrando en detalle, la correlacion de estas
variables revela una fuerte dependencia en el
par con el dato del IPC y el PIB anticipado a
nivel anual, dada su influencia significativa en la
proxima reunion de politica monetaria. Se
observa una correlacion del 85% con respecto
al IPC y del 99% con respecto al PIB, ya que
estos indicadores muestran conjuntamente el
desempeno general de la economia.

EUR vs Fundamentales (IPC y PIB)

Variables | EUR |IPC YoY | PIB YoY
EUR 1.00 0.85 0.99
IPCYoY | 0.85 1.00 -1.00
PIB YoY | 0.99 -1.00 1.00

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACV

c. Yen (JPY)

El yen se debilitd bruscamente, alcanzando las
160 unidades por doélar, cayendo a niveles mas
bajos en mas de tres décadas. Esto ocurre
mientras los operadores acumulan apuestas en
contra de la moneda, a pesar de las dificultades
de liquidez y las escasas operaciones en Japon
debido a los dias festivos.

Estos movimientos de depreciacion de la
moneda japonesa se produjeron después de
que se mantuvo la decision de politica
monetaria, la cual qued6 en linea con las
expectativas y se mantuvo en el rango de 0.0%
y 0.1%. Sin embargo, el BOJ abandoné su
discurso sobre la compra de la misma cantidad
de bonos que antes, revis6 al alza sus
pronosticos de inflacion y dijo que la economia
probablemente seguira creciendo a un ritmo
saludable.

Movimientos semanales del 29 al 26 de abril
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas ACVA

Con respecto a la especulacion sobre si el
Banco Central de Japon (BoJ) intervendra en el
mercado cambiario, como lo ha hecho en tres
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ocasiones en los Ultimos 24 meses,
consideramos que todavia no se observa dicha
accion por parte del banco central. Segin los
comentarios recientes del gobernador Kazuo
Ueda, se destacan los siguientes puntos:

- La economia japonesa se ha recuperado
moderadamente, aunque con cierta debilidad.

- La politica monetaria se ajustara segun las
condiciones futuras, incluyendo las
perspectivas economicas y los riesgos.

- Se prevé una reduccion gradual de las
compras de JGB en el futuro, sin utilizar esta
medida como instrumento proactivo de politica
monetaria.

- No se descarta la posibilidad de una debilidad
prolongada del yen.

- La consecucion del objetivo de inflacion del
2% esta "extremadamente cerca" segin las
previsiones para 2025y 2026.

- La evaluacion de la inflacion subyacente
futura se basara en varios factores.

- En la reunion de hoy no hubo oposicion al
mantenimiento de las compras de JGB por valor
de 6 billones de yenes.

Aunque es relevante considerar varios
fundamentos, destaca la relaciéon de la deuda
con el PIB, que se sitia en un 263%. Sin
embargo, ain mas significativo es el hecho de
que Japon posee aproximadamente el 43% de
los bonos japoneses (JGB) en su propia
propiedad. Esto implica que el banco central de
Japon ha estado imprimiendo dinero para
comprar deuda, con el objetivo de estimular la
inflacion después de décadas de deflacion y
desinflacion.

En este contexto, las opciones que tendria el
banco central de Japon podrian incluir el
aumento agresivo de las tasas de interés para
reducir el spread entre las tasas de interés de
EE. UU. y Japon. O la segunda opcion seria
liquidar  ciertas  posiciones de bonos

estadounidenses que posee, ya que es el mayor
tenedor de bonos del gobierno de EE. UU. en el
mundo. Esto generaria respaldo a su moneda,
pero tendria implicaciones importantes para la
economia de Estados Unidos.
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Perspectivas para esta semana:

a) USDCLP

El peso chileno experiment6 el segundo mejor
rendimiento entre las monedas de la region, con
una apreciacion del 0.52%, debido a dos factores
principales. En primer lugar, se debe a la leve
reduccion del dolar estadounidense, como se
explico anteriormente. En segundo lugar, el
aumento en los precios del cobre ha contribuido
al repunte del peso chileno. Ademas, BHP
propuso tomar el control de Anglo American,
valorando la mineria mas pequena en US $38,900
millones en un acuerdo que crearia el mayor
productor de cobre del mundo.

Entre los catalizadores relevantes de la proxima
semana, se destaca la publicacion de la actividad
econOmica, la cual posiblemente tenga una
reduccion para marzo. Esto se debe a los fuertes
incrementos presentados a inicios de este ano,
excluyendo el sector de la mineria, que deberia
continuar su tendencia alcista. Por lo tanto, los
datos podrian indicar un fuerte crecimiento del
PIB y una recuperacion de la demanda interna en
el primer trimestre del 2024.

CLP vs i.de Rentabilidad Commodities
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Fuente: Reuters - Investigaciones Econémicas ACVA

Por lo tanto, hemos observado un aumento
significativo en lo que va del ano, con un
incremento de aproximadamente el 12.51%. Esto

se esta reflejando en la moneda chilena,
convirtiéndose en un factor limitante para su
depreciacion

b) USDMXN

Durante la semana, el peso mexicano exhibio
movimientos de apreciacion intradia, aunque no
logré consolidar ganancias semanales, teniendo
una depreciacion a nivel semanal del -0.39%.

En nuestro andlisis, también consideramos que
todavia existen variables que pueden favorecer al
peso mexicano. En primer lugar, la tasa de
intervencion del Banco de México se mantiene
alta, siendo la segunda mas elevada después de
Colombia. Ademas, el fenémeno del nearshoring
contintia generando fuertes incentivos para las
inversiones extranjeras en el pais. En ese
contexto, estimamos que el peso mexicano
podria regresar a los 16.50 pesos por ddlar en el
corto plazo, siempre y cuando los factores
locales y externos sigan favoreciendo a la
moneda.

En cuanto a la parte fundamental, los
inversionistas estaran atentos al PIB preliminar
del primer semestre del ano, ya que ofrece una
perspectiva mas amplia sobre la economia y
puede ser relevante para el desempeno semanal
de la moneda.

MXN vs PIB
28 r 27
14 F 23
0 / : ’\'ﬁ" — 119
-14 170171 15
.28 - 11
jun'09 jun'2 jun"15 jun'18 jun21  may'24
—PIB YoY (12) MXN (D1)

Fuente: Reuters- Investigaciones Econoémicas ACVA
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1) Lo que pasé la semana pasada:
a) Razones de depreciacion

Durante la semana pasada, la moneda local se
mantuvo en la mitad de la tabla, mostrando
leves movimientos de apreciacion con respecto
a la semana anterior. Este fendmeno fue
impulsado por una variedad de factores.

Desempeiio de las monedas regionales

mCLP - 0.52%
mCOP B o19%
m MXN -039% [

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdémicas ACVA

En primer lugar, estos movimientos de
apreciacion se deben a las divergencias en los
movimientos del dolar estadounidense, como
se explico anteriormente, y al momento
sincronico de algunas monedas de la region.

En segundo lugar, el viernes se observaron
aumentos en los flujos de compra de la moneda
local, que gener6 una apreciacion intradia
significativa y consolid6 ganancias semanales.

En tercer lugar, se evidencié una disminucion
considerable en los Credit Default Swaps (CDS)
de 5 anos de Colombia durante la semana
pasada. Estos alcanzaron las 191.23 unidades,
representando una reduccion significativa del
3.5%.

En ese sentido, el peso colombiano mostré una
apreciacion del 0.19% durante la semana
analizada.

b) Datos de la semana

El promedio de la tasa de cambio durante la
semana del 22 al 26 de abril fue de
COPS3,934.44 pesos por dolar, con un minimo
de COPS$3,910.01 y un maximo de COPS3,964.59
por dolar.

Durante ese periodo, la volatilidad del peso
colombiano frente al dolar spot intradia obtuvo
un minimo de COP$23.5 pesos y un maximo de
COPS59.2 pesos, que refleja un leve aumento de
volatilidad con respecto a las semanas
anteriores.

El volumen de negociacion en el SET FX alcanz6
un promedio diario de USD$1,342 millones, con
una reduccion de 19.0% en comparacion con la
semana anterior, cuando el promedio de
negociacion se situé en USDS1,663 millones.

En relacion al programa de acumulacion de
reservas internacionales anunciado por el Banco
de la Republica en diciembre, con el objetivo de
alcanzar USDS1,500 millones, en la segunda
subasta de USDS200 millones para el mes de
abril, se han ejecutado USDS200.00 millones,
que representa un 100% de ejecucion del
programa del mes de abril.

Estado total del programa

100%

m Total Ejecucién Total programa

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdémicas ACVA
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Estado total del mes

100.00%

100.00%

Total Ejecucion Total programa

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdmicas ACVA

2) Perspectivas para esta semana

El primer factor relevante sera el anuncio de la
decision de politica monetaria en Estados
Unidos el primero de mayo, coincidiendo con
un dia festivo en Colombia. Dado que este
evento podria tener un impacto significativo en
los mercados financieros de la region, sera
esencial monitorear de cerca las monedas de
paises vecinos, como el peso mexicano, el real
brasilefio, el indice DXY y el yen japoneés,
especialmente debido a la alta correlacion que
existe entre ellos.

En segundo lugar, se llevara a cabo el reinicio de
la subasta de acumulacion de Reservas
Internacionales por parte del Banco de la
Republica. Segin nuestras estimaciones, si
persiste la interferencia en el sentimiento de los
operadores, con el objetivo de recuperar la
prima y obtener ganancias, esto podria implicar
un movimiento de apreciacion para la moneda
local.

En tercer lugar, la decision de politica
monetaria se llevara a cabo el martes después
del cierre del mercado, seguido de un dia festivo
en Colombia. Podria surgir un escenario similar
al de la dultima decision del Banco de la
Republica, donde la moneda no se vio afectada y
se observd una apreciacion significativa,
siempre y cuando las presiones externas, como
un posible repunte del dolar estadounidense en
estos ultimos dias, no se materialicen. Esto,
acompanado de un movimiento sincrénico del

peso mexicano y del real brasileno, podria
otorgar mas ponderacion y fuerza a la
apreciacion.

a) Modelo Estadistico Log

En este modelo estadistico, analizamos la
probable fluctuacion del peso colombiano
basada en los rendimientos semanales
registrados a lo largo de un periodo de 22 anos 'y
3 meses. Ademas, al aplicar la formula Fw(t) =
Spot e”™(m*t)*e™(+d*V't), hemos calculado los
limites minimo y maximo para la semana,
estimando que podrian situarse en COP $3,938
y COP $3,877 respectivamente segun este

modelo.
: | | I | ,
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b) Matriz de pivote

Los puntos pivote son herramientas cruciales en
el analisis técnico que permiten a los traders
identificar posibles niveles de soporte vy
resistencia en un grafico de precios. Se calculan
utilizando el precio alto, bajo y de cierre del dia
anterior.

Tabla Pivote
Resultados Puntos simples de pivote | Puntos de pivote de woodie
Resistencia 3 COP $4,038
Resistencia 2 COP $4,007 COP $4,001
Resitencia 1 COP $3,954 COP $3,943
Punto de pivote COP $3,923 COP$3,915

Punto de soporte 1 COP $3,870 COP$3,859

Punto de soporte 2 COP $3,839 COP3,833

Punto de Soporte 3 COPS$3,786

Fuente: Reuters- Investigaciones Econdémicas ACVA

La diferencia entre los puntos pivote simple y
Woodie radica en la ponderaciéon del precio de
cierre en el calculo, lo que puede afectar la
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ubicacion de los niveles identificados en el  Latina como de los paises desarrollados.
grafico.
Matriz de correlacion semanal

En ese sentido, hemos observado que los niveles Variables COFX
mas relevantes son la resistencia (1) y el soporte COFX 1.000
(1). La semana pasada, alcanzamos un maximo DXY -0,41
de COP $3,976, mientras que hoy estamos cLp o071
experimentando un minimo de COP $3,866. Es -
. . . EUR 0,53
esencial tener presente estos niveles al realizar
andlisis y tomar decisiones comerciales, GBP 0,27
especialmente dado que podriamos estar VIX 0,07
lateralizados. Estamos esperando catalizadores co1l -0,29
relevantes para romper tanto el soporte como la MXN 0,57
resistencia. BRL 0,74
JPY -0,84
c) Modelo de tres factores COLOM 0,13

. Fuente: Reuters- Investigaciones Economicas
En el modelo de tres factores, se sugiere que la

moneda local podria revertir parte de su
revaluacion de este afo, teniendo en cuenta los
precios actuales del petroleo, la percepcion de

Matriz de correlacién anual
Variables COFX

riesgo pais y el desempeno de las monedas COFX 1.000
emergentes. En efecto, nos muestra niveles DXY 0,41
cercanos a los USD/COPS$4,138, que si bien es CLP 0,30
cierto luce poco lejanos dado al desempeno de EUR -0,37
la moneda este ano es relevante indicar que GBP -0.31
persiste la incertidumbre en los mercados y VIX 0’17
cualquier movimiento externo o local podria -
traducirse en una devaluacion nominal de 200 co1 -0,23
peso en una semana O varis semana, COmo Se MXN 0,48
observa a inicios del mes de abril BRL 0,50
JPY 0,23

6,000

oo 5.000 COLOM 0,26

’ 4.000 Fuente: Reuters- Investigaciones Econdémicas ACVA

4,000 ’

3,000 3,000

2,000 2,000 )

s Escenario probable semanal
1,000 1,000
R R E=Reir Rl R AR
=S58 5858328¢5% 3940.00
_COP e Forecast 3920.00
d) Matrices de Correlacion 3870.00
3850.00

En la matriz de correlacion a nivel semanal y
anual, observamos una fuerte presion por parte
del dolar estadounidense, el indice VIX y los
movimientos de las monedas tanto de América
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Calendario Economico Semanal
Evento Periodo Unidad  Previo  Consenso /CCionesy
Valores
Lunes 22 9:00:.00a. m. EURO Confianza del consumidor AprP Puntos -14.9 -14.3 -14.4
8:45:.00a. m. us PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global AprP Puntos 51.9 52.0 520
9:00:00 a. m. us Ventas viviendas nuevas Mar Miles 662k 670k 670k
8:45:00a. m. us PMI de servicios EE. UU. S&P Global AprP Puntos 517 52.0 522
8:45:00a. m. us PMI composite EE. UU. S&P Global AprP Puntos 521 52.0 520
9:00:00 a. m. us Ventas nuevas viviendas (MoM) Mar % -0.3% 1.2% 1.2%
COoL Confianza industrial Mar Puntos -0.3 - 0.8
COL Confianza de comercio al por menor Mar Puntos 109 - 12
3:00:00a.m. EURO PMI de fabricacion de la zona del eu. .. AprP Puntos 461 46.5 485
3:00:00a.m. EURO PMI composite de la zona del euro H... AprP Puntos 503 50.8 508
Martes 23 3:00.00a.m. EURO PMIl de servicios de la zona del euro... AprP Puntos 515 51.8 51.9
2:15:00a. m. FRA PMI de fabricacion de Francia HCOB AprP Puntos 46.2 46.8 470
2:15:00a. m. FRA PMI de servicios de Francia HCOB AprP Puntos 48.3 48.9 490
2:15:00a. m. FRA PMI composite de Francia HCOB AprP Puntos 48.3 48.9 486
2:30:00a. m. ALE PMI de fabricacion de Alema... AprP Puntos 419 427 428
2:30:00a. m. ALE PMI de servicios de Alemani... AprP Puntos 50.1 50.5 506
2:30:00a. m. ALE PMI composite de Alemania ... AprP Puntos 477 48.5 487
3:30:00a. m. UK PMI de fabricacion R. U. S&P Global AprP Puntos 50.3 50.5 505
3:30:00a. m. UK PMI de servicios del R.U. S&P Global AprP Puntos 531 53.0 530
3:30:00a. m. UK PMI composite R. U. S&P Global AprP Puntos 528 52.6 526
1:00:00 2. m. UK PSNB sin grupos bancarios Mar Billones 8.4b 11.8b 10.9b
7:30:00a. m. us Ordenes bienes duraderos Mar P % 1.3% 2.9% 3.1%
7:30:00a. m. us Durables no transportacién Mar P % 0.3% 0.3% 04%
7:30:00a. m. us Ordenes bienes cap no def sin aéreas Mar P % 0.7% 0.2% 0.1%
7:30:00a. m. us Envios bienes cap no def no av Mar P % -0.6% 0.2% 0.1%
7:00:00a.m.  MEX IPC quincenal Apr 15 % -0.03% -0.01% -0.02%
Miéreoles 24 7:00:00a.m. MEX Bi-Weekly Core CPI Apr 15 % 0.02% 0.13% 0.12%
7:0000a.m. MEX IPC quincenal YoY Apr 15 % 4.37% 4.53% 452%
3:00:00a. m. ALE Situacion empresarial IFO Apr Puntos 878 88.8 89
3:00:00a. m. ALE Expectativas IFO Apr Puntos 87.5 88.9 886
3:00:00a. m. ALE Evaluacién actual IFO Apr Puntos 88.1 88.7 885
3:00:00a. m. ITA Confianza de fabricacion Apr Puntos 886 89.2 890
3:00:00a. m. ITA indice confianza consumidor Apr Puntos 96.5 96.7 966
7:30:00a. m. us Peticiones iniciales de desempleo Apr 20 Miles 212k 215k 215k
7:30:00 a. m. us PIB anualizado QoQ 1QA % 3.4% 2.5% 25%
7:30:00a. m. us Inventarios al por mayor MoM Mar P % 0.5% 0.3% 04%
7:30:00a. m. us indice de precios PIB 1QA % 1.6% 3.0% 3.0%
9:00:00 a. m. us Vtas pendientes viviendas(MoM) Mar % 1.6% 1.0% 1.0%
7:30:00a. m. us Reclamos continuos Apr13 Miles 1812k 1820k 1815k
Jueves 25 7:30:00a. m. us ) Consumo personal 1QA % 3.3% 2.6% 2.7%
7:30:00 a. m. us Indice de precio PCE subyacente QoQ 1QA % 2.0% 3.4% 3.4%
1:45:00 a. m. FRA Confianza de fabricacion Apr Puntos 102 103 103
1:00:00 a. m. ALE GfK confianza del consumidor May Puntos -27.4 -26.0 -26.3
6:01:00 p. m. UK GfK confianza del consumidor Apr Puntos -21 -20 -20
6:30:00 p. m. JAP IPC Tokio exc alim fres sa-YoY Apr % 2.4% 22% 22%
12:00:00a.m. JAP BOJ Target Rate (Upper Bound) Apr 26 % 0.10% 0.10% 0.10%
6:30:00p.m.  JAP IPC en Tokio YoY Apr % 2.6% 2.5% 2.4%
9:00:00 a. m. us Percepcion de la U. de Michigan AprF Puntos 779 77.9 779
7:30:00a. m. us Ingresos personales Mar % 0.3% 0.5% 0.5%
7:30:00a. m. us Gasto personal Mar % 0.8% 0.6% 0.6%
7:30:00a. m. us Deflator subyacente PCE MoM Mar % 0.3% 0.3% 0.3%
7:30:00a. m. us Deflator subyacente PCE YoY Mar % 2.8% 27% 27%
Viernes 26 7:30:00a. m. us PCE deflactor YoY Mar % 2.5% 2.6% 26%
7:30:00a. m. us PCE deflactor MoM Mar % 0.3% 0.3% 0.3%
10:00:00a.m. COL Desempleo urbano Mar % 11.6% - 10.90%
3:00:00a.m. EURO Oferta de dinero M3 YoY Mar % 0.4% 0.6% 0.6%
1:45:00 a. m. FRA Confianza del consumidor Apr Puntos 91 92 92
2:00:00 a. m. ESP Tasa de desempleo 1Q % 11.76% 11.60% 11.60%

Fuente: Bloomberg- Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o
tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté
adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la
diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales
mencionados, no constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo
que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompaiian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que
no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de
la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que
los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar,
por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son
obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el
informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de
crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida
puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estd asociada a los resultados del reporte ni a las
recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones
& Valores S.A.
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