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PCE de EE.UU: con senales de fortaleza

Hoy, se conocieron los datos del gasto de consumo personal (PCE) de los EE.UU. El
informe de la Oficina de Analisis Economico revelé que el PCE, que es la medida
favorita de la FED en su toma de decisiones, aumentd 2.7% en marzo frente al
mismo periodo del afio pasado, por encima de lo previsto (2.6%). Al analizar el
comportamiento intermensual, la variacion fue de 0.3%, al descomponerse se
puede observar que los precios de los alimentos cayeron un 0.1% y los de la energia
aumentaron 1.2%.

El aumento significativo en los servicios se vio impulsado principalmente por
sectores clave como los servicios de atencion médica, la vivienda y los servicios
publicos. Por otro lado, en el ambito de los bienes, los que mas contribuyeron al
aumento fueron la gasolina y otros bienes energéticos, articulos recreativos y
alimentos y bebidas.

Al excluir los alimentos y la energia, que son los componentes volatiles, la lectura
del PCE interanual estuvo en 2.8%, arriba de las expectativas de mercado (2.7%).
Los precios contintian con presion, ya que la lectura interanual no cambi6 frente al

mes anterior.
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Fuente: BEA - Investigaciones Econémicas ACVA.

De acuerdo con el informe, los ingresos personales aumentaron un 0.5%
intermensual, en USDS$122.000 millones. De acuerdo con el organismo, este
comportamiento se reflejo principalmente en un aumento en la remuneracion. Por
otra parte, los gastos se vieron influenciados por un aumento de USD$80.600
millones en el gasto en servicios y USDS$S80.300 millones en el gasto en bienes.

26 abril 2023

ULTIMAS

NOTICIAS

Héctor Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Cristian Enrique Pelaez
Analista de divisas
cristian.pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina Gonzalez Santos
Analista de renta fija
diana.ganzalezs@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Caceres

Analista de renta variable
Jjahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Laura Sophia Fajardo Rojas

Practicante
laura.fajardo@accivalores.com

Escucha nuestro
analisis diario

y @accivaloressa

Suscribete a
nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:cristian.pelaez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.ganzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.youtube.com/watch?v=nlrHNyv70Nk
https://www.youtube.com/watch?v=nlrHNyv70Nk
https://twitter.com/accivaloressa
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

A medida que los resultados habrian sido descontados luego de conocer los
resultados del PIB del 1T24 esta semana, asi como el deflactor que sefialaban la
persistencia de la inflacion en la economia de EE.UU. el mercado presenta algunos
movimientos a la baja en los rendimientos de los bonos del tesoro luego que la
jornada anterior hubiera visitado maximos de noviembre, asi, los rendimientos de
los Tesoros de Estados Unidos a 10 anos disminuyeron hasta 4.677%, el indice de
referencia del dolar (DXY) se ubica en 105.78 luego de haber superado la barrera de
los 106.6 puntos esta semana. En resumen, la narrativa sobre la politica monetaria y
la recalibracion de las expectativas de reduccion de tasas por parte de la Reserva
Federal (FED) se mantendra a medida que sigue siendo incierta.

La persistencia de la inflaciéon anticipada por el mercado y un enfriamiento de la
economia anticipado en los EE.UU. abriran cuestionamientos sobre el “Hard
Landing” lo que supone que los niveles de tasas de interés comenzaran
progresivamente a verse atractivos siempre que las lecturas del mercado laboral
comiencen a mostrar debilitamiento mas adelante. En la misma linea, los niveles
altos que habrian sido alcanzados recientemente por el dolar a nivel global abren
espacio a evaluaciones de carry trade que dejarian atractivas algunas monedas
emergentes, luego que el discurso de prudencia de la FED seguramente tendra
impacto en los Bancos Centrales a nivel global.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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