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Hoy, se conocieron los datos del gasto de consumo personal (PCE) de los EE.UU. El
informe de la Oficina de Análisis Económico reveló que el PCE, que es la medida
favorita de la FED en su toma de decisiones, aumentó 2.7% en marzo frente al
mismo periodo del año pasado, por encima de lo previsto (2.6%). Al analizar el
comportamiento intermensual, la variación fue de 0.3%, al descomponerse se
puede observar que los precios de los alimentos cayeron un 0.1% y los de la energía
aumentaron 1.2%.

El aumento significativo en los servicios se vio impulsado principalmente por
sectores clave como los servicios de atención médica, la vivienda y los servicios
públicos. Por otro lado, en el ámbito de los bienes, los que más contribuyeron al
aumento fueron la gasolina y otros bienes energéticos, artículos recreativos y
alimentos y bebidas.

Al excluir los alimentos y la energía, que son los componentes volátiles, la lectura
del PCE interanual estuvo en 2.8%, arriba de las expectativas de mercado (2.7%).
Los precios continúan con presión, ya que la lectura interanual no cambió frente al
mes anterior.

Gasto en consumo personal EE.UU

Fuente: BEA - Investigaciones Económicas ACVA.

De acuerdo con el informe, los ingresos personales aumentaron un 0.5%
intermensual, en USD$122.000 millones. De acuerdo con el organismo, este
comportamiento se reflejó principalmente en un aumento en la remuneración. Por
otra parte, los gastos se vieron influenciados por un aumento de USD$80.600
millones en el gasto en servicios y USD$80.300 millones en el gasto en bienes.
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A medida que los resultados habrían sido descontados luego de conocer los
resultados del PIB del 1T24 esta semana, así como el deflactor que señalaban la
persistencia de la inflación en la economía de EE.UU. el mercado presenta algunos
movimientos a la baja en los rendimientos de los bonos del tesoro luego que la
jornada anterior hubiera visitado máximos de noviembre, así, los rendimientos de
los Tesoros de Estados Unidos a 10 años disminuyeron hasta 4.677%, el índice de
referencia del dólar (DXY) se ubica en 105.78 luego de haber superado la barrera de
los 106.6 puntos esta semana. En resumen, la narrativa sobre la política monetaria y
la recalibración de las expectativas de reducción de tasas por parte de la Reserva
Federal (FED) se mantendrá a medida que sigue siendo incierta.

La persistencia de la inflación anticipada por el mercado y un enfriamiento de la
economía anticipado en los EE.UU. abrirán cuestionamientos sobre el “Hard
Landing” lo que supone que los niveles de tasas de interés comenzarán
progresivamente a verse atractivos siempre que las lecturas del mercado laboral
comiencen a mostrar debilitamiento más adelante. En la misma línea, los niveles
altos que habrían sido alcanzados recientemente por el dólar a nivel global abren
espacio a evaluaciones de carry trade que dejarían atractivas algunas monedas
emergentes, luego que el discurso de prudencia de la FED seguramente tendrá
impacto en los Bancos Centrales a nivel global.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y
cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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