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o ULTIMAS
Banco de la Republica: baja las tasas en 50 NOTICIAS

puntos basicos a 12.25%

El Banco de la Republica decidi6 por mayoria reducir su Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 50 pb de 12.75% a 12.25%. Cinco directores votaron a favor

de esta decision, uno por una reduccion de 75 pb y otro por 100 pb. Momentos e ——
antes, las expectativas de los analistas estaban alineadas en que la reduccion wtovar@accivalores.com
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fuera de una magnitud de 50 pb, tal como sucedio. oy -

Maria Alejandra Martinez Botero

, . Directora
Votacion miembros Banrep maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566
Q -
100% Cristian Enrique Pelaez Gallego
90% Analista Divisas
80% cristian.pelaez@accivalores.com
° (601) 3907400 ext 1300
70%
o Jahnisi Arley Caceres Gomez
60% Analista de renta variable
[0} jahnisi.caceres@accivalores.com
50%
(601) 3907400 ext 1300
40%
o, Laura Sophia Fajardo Rojas
30% Practicante
20% laura.fajardo@accivalores.com
10%
0% . .

y @accivaloressa

sep-22
oct-22
dic-22
ene-23
mar-23
abr-23
jun-23
jul-23
sep-23
oct-23
dic-23
ene-24
mar-24

E+125pb ®m+100pb m+75pb m+50pb O +25pb

Suscribete a
O +0pb E-25pb @-50pb @-75pb ©O-100pb el e e S
P p p P P nuestros informes

Fuente: Banrep-Investigaciones Economicas Accivalores

La decision estuvo apalancada en: 1) una tendencia decreciente de la inflacion
total, 2) una correccion de la inflacion sin alimentos ni regulados, 3) la
reduccion de las medidas de expectativas de inflacion, que evidencian una
trayectoria descendente de la inflacion en el tiempo, 3) la actividad econémica
contintia desacelerandose, de hecho, el Banrep estima un crecimiento para el
2024 del 1.1% (antes 0.8%), todavia por debajo del consenso del mercado (1.3%)
y 4) unas condiciones externas mas favorables.
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Dentro de lo importante del comunicado entregado por el emisor, se
menciona que el equipo técnico reviso las expectativas de inflacion entre
diciembre y marzo de la muestra de 5.7% a 4.7% a un ano y de 3.8% a 3.5% a
dos afos. Ademas, el crecimiento econémico seria de 1.1% para 2024, lo que
significa una revision al alza desde el dato anterior de 0.8%.

De acuerdo con Leonardo Villar, Gerente del Banco de la Republica, “el
mensaje de la junta es de dos dimensiones, diferentes pero compatibles; uno,
acelerar la reduccion de la tasa de interés y recuperar la economia y; dos,
mantener la cautela que se considera indispensable para garantizar que
lleguemos la meta del 3% en el 2025. Se busca un punto de equilibrio sobre
ese dilema”. También mencion6 que, cuando las circunstancia lo permitieran,
se podrian dar ajustes mayores.
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Fuente: DANE, Banrep. Investigaciones Econdémicas ACVA

Cabe recordar que, el dltimo dato de la inflacion general cayo de 8.35% a
7.74%; mientras que, la inflacion sin energéticos ni alimentos disminuy6 en 42
puntos basicos, llegando al 7.59%. Aunque este valor también muestra una
tendencia a la baja, aun se encuentra por encima del techo del rango
permisible del Banco de la Republica. Si bien la economia da indicios de una
desaceleracion acelerada, la inflacion cerraria en un nivel muy elevado
cercano al 5.9%. En particular, esperamos que la inflacion cierre el 2024 en
un rango de 5.4% - 6.4% con una cifra puntual de 5.92% interanual.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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