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En EE.UU: El sentimiento de riesgo de los inversionistas se mantiene luego de los discursos
agresivos de la Reserva Federal (Fed) antes de la publicacién de los datos clave del PCE el viernes. El
presidente de la Fed de Minneapolis, Kashkari, subray6 que no se recortaran las tasas hasta que haya
evidencia clara de desinflacion sostenida, ademas mencion6é que se necesitan "muchos meses" de
inflacién positiva antes de considerar un recorte de tasas, y no descarté otra subida si la inflacion se
mantiene alta. La Fed mantuvo la tasa de los fondos federales en 5.25%-5.50% en mayo, por lo que se
espera que los datos del viernes muestren que la inflacién PCE no ha disminuido, lo que refuerza la
expectativa de que el primer recorte de tasas no se produzca hasta diciembre. Mas tarde, la
gobernadora de la Fed Lisa Cook y la presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, tomaran la
tribuna para compartir sus pensamientos en una mesa redonda titulada "IA y la Economia" en un
evento organizado por la Fed de San Francisco.

En Europa: Los inversores esperan las encuestas de inflacién que se publicaran esta semana para
obtener pistas sobre la politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE). Una reduccién de la
inflacion aumentaria la probabilidad de un recorte de tipos en junio, respaldando los recientes
comentarios de Olli Rehn y Philip Lane del Consejo de Gobierno del BCE, quienes sugieren que un
recorte la proxima semana es casi seguro. Olli Rehn mencioné que la inflacién en la eurozona esta
disminuyendo sostenidamente, y el economista jefe del BCE, Philip Lane, indic6 que las condiciones
actuales podrian permitir una flexibilizaciéon en junio. Los inversores estan evaluando los nuevos
datos del martes, incluidas las cifras de inflacion de los productores alemanes y las cifras de empleo
francesas de abril. Las expectativas de inflacion entre los consumidores de la zona euro
disminuyeron del 3.0% en marzo al 2.9% en abril para los préximos 12 meses, segin mostré el
martes la encuesta mensual sobre las expectativas de los consumidores del BCE.

En Asia: En China, el Politbur6, la maxima direccién del pais, dijo que el gobierno promovera el
empleo y fomentara el espiritu empresarial. Los inversores ahora esperan las cifras del PMI a finales
de esta semana para evaluar la salud de la economia. Por su parte, el indice de inflacién mediana
ponderada de Japén, una medida clave de la tendencia inflacionaria del pais, subié un 1.1% en abril,
desacelerandose desde un aumento del 1.3% en marzo, segin los ltimos datos del Banco de Japon.

En Colombia: Hoy, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, asistira al Congreso para abordar el
tema del techo de la deuda. Ayer, la Corte Constitucional rechaz6 la solicitud del Gobierno de
modular el fallo sobre la no deducibilidad de regalias. La decision implica que el Gobierno debera
devolver los fondos recibidos, con un impacto fiscal estimado en USD 1.700 millones.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.40%, llegando al precio
de USDS$78.81 por barril. La referencia brent sube +0.07% a USD$82.94. El precio del petrdleo
sigue subiendo debido a la incertidumbre antes de la reunion de la OPEP+, los inversores temen que
la OPEP extienda los recortes actuales, reduciendo atn maés la oferta de petrdleo y elevando los
precios. Esto, contrarrestando la disminucién de expectativas de recorte de tasas de la Fed pues los
datos del PCE subyacente de EE.UU., que se esperan estables, podrian debilitar atin mas las
expectativas de recortes de tasas en septiembre.

Doélar estadounidense (DXY)

A inicios de la jornada, el doélar estadounidense muestra leves retrocesos mientras los
inversionistas y operadores se preparan para analizar minuciosamente los comentarios de los
funcionarios de la Fed sobre las tasas de interés y las perspectivas de inflacion. Las declaraciones
de la Fed podrian influir en las expectativas del mercado respecto a la posibilidad de mantener las
tasas sin cambios en septiembre. Estas perspectivas sobre las tasas de la Fed tienen el potencial de
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impactar significativamente el valor del dolar estadounidense frente a sus principales rivales,
generando movimientos importantes en los mercados financieros globales.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar entre las 104.1 y 104.4 unidades.
USD/COP

Para hoy, las monedas de la regién muestran leves movimientos de apreciacion debido a la caida
del ddlar estadounidense, lo que podria traer nuevos aires para la moneda local. Sin embargo, a
nivel local, se evidencia incertidumbre por el anuncio del gobierno de querer presentar una
constituyente. Esto podria aumentar la volatilidad de la moneda local y presionar a los operadores
a cambiar sus posiciones largas a corto.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar next day entre COP $3,860 y COP $3,900 por délar,
con extensiones en COP $3,850 y COP $3,910.

EURO

El euro subi6 a 1.08756 ddlares mientras los mercados permanecen atentos a los comentarios de la
Fed sobre las perspectivas de reduccion de las tasas de interés. Por otro lado, las probabilidades de
que el BCE reduzca las tasas en su préxima reunién de politica monetaria se mantienen en un 88%.
Sin embargo, persisten las dudas sobre la posibilidad de nuevos recortes mas alla de junio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,190 y
los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina rondaba los 1.2789 dolares debido a la caida del délar estadounidense al inicio de
la jornada. Mientras tanto, los inversores redujeron las expectativas de recortes de las tasas de
interés por parte del Banco de Inglaterra y recibieron con agrado la convocatoria de elecciones
generales por el Primer Ministro Rishi Sunak para el 4 de julio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2760 y
1.2805 por ddlar.

Promedio mévil

YTD Ultimo e 20 dias 40dias 200 dias Rango esperado
Desarrolladas

#/y+ Dolar Canadiense 1.37 136 §p-0.08% 1.37 1.37 136 1.3630 - 1.3670

#~ ™1 Dolar Australiano 151 150 f-0.17% 151 152 153 15018 - 1.5168

""" DOlar Neozelandés 1.63 163 M-0.25% 1.66 1.67 1.65 1.6251 - 1.6337

M Corona Sueca 10.66 10.61 -0.66%  10.80 10.78 10.65 10.603 - 10.662
Emergentes

4™ peso Chileno 90572 900.30 §-0.44% 92142  939.89 91438  890.55 - 905.72

"yl Peso Mexicano 16.67 16.66 #h-0.15% 16.83 16.76 17.07 16.631 - 16.697

%4~ Real Brasilero 5.17 517  -0.49% 5.12 5.12 498 5.1157 - 5.1710

MM Yuan 7.24 7.24  #p 0.01% 7.23 7.23 7.21 7.1631- 7.2447
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

28 mayo 2024 4



