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● El dólar estadounidense muestra leves retrocesos antes de los comentarios de la Fed.

● El euro subió a 1.08756 dólares mientras los mercados permanecen atentos a los
comentarios de la Fed .

● El libra esterlina rondaba los 1.2789 dólares debido a la caída del dólar estadounidense al
inicio de la jornada..

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El sentimiento de riesgo de los inversionistas se mantiene luego de los discursos
agresivos de la Reserva Federal (Fed) antes de la publicación de los datos clave del PCE el viernes. El
presidente de la Fed de Minneapolis, Kashkari, subrayó que no se recortarán las tasas hasta que haya
evidencia clara de desinflación sostenida, además mencionó que se necesitan "muchos meses" de
inflación positiva antes de considerar un recorte de tasas, y no descartó otra subida si la inflación se
mantiene alta. La Fed mantuvo la tasa de los fondos federales en 5.25%-5.50% en mayo, por lo que se
espera que los datos del viernes muestren que la inflación PCE no ha disminuido, lo que refuerza la
expectativa de que el primer recorte de tasas no se produzca hasta diciembre. Más tarde, la
gobernadora de la Fed Lisa Cook y la presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, tomarán la
tribuna para compartir sus pensamientos en una mesa redonda titulada "IA y la Economía" en un
evento organizado por la Fed de San Francisco.

En Europa: Los inversores esperan las encuestas de inflación que se publicarán esta semana para
obtener pistas sobre la política monetaria del Banco Central Europeo (BCE). Una reducción de la
inflación aumentaría la probabilidad de un recorte de tipos en junio, respaldando los recientes
comentarios de Olli Rehn y Philip Lane del Consejo de Gobierno del BCE, quienes sugieren que un
recorte la próxima semana es casi seguro. Olli Rehn mencionó que la inflación en la eurozona está
disminuyendo sostenidamente, y el economista jefe del BCE, Philip Lane, indicó que las condiciones
actuales podrían permitir una flexibilización en junio. Los inversores están evaluando los nuevos
datos del martes, incluidas las cifras de inflación de los productores alemanes y las cifras de empleo
francesas de abril. Las expectativas de inflación entre los consumidores de la zona euro
disminuyeron del 3.0% en marzo al 2.9% en abril para los próximos 12 meses, según mostró el
martes la encuesta mensual sobre las expectativas de los consumidores del BCE.

En Asia: En China, el Politburó, la máxima dirección del país, dijo que el gobierno promoverá el
empleo y fomentará el espíritu empresarial. Los inversores ahora esperan las cifras del PMI a finales
de esta semana para evaluar la salud de la economía. Por su parte, el índice de inflación mediana
ponderada de Japón, una medida clave de la tendencia inflacionaria del país, subió un 1.1% en abril,
desacelerándose desde un aumento del 1.3% en marzo, según los últimos datos del Banco de Japón.

En Colombia: Hoy, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, asistirá al Congreso para abordar el
tema del techo de la deuda. Ayer, la Corte Constitucional rechazó la solicitud del Gobierno de
modular el fallo sobre la no deducibilidad de regalías. La decisión implica que el Gobierno deberá
devolver los fondos recibidos, con un impacto fiscal estimado en USD 1.700 millones.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.40%, llegando al precio
de USD$78.81 por barril. La referencia brent sube +0.07% a USD$82.94. El precio del petróleo
sigue subiendo debido a la incertidumbre antes de la reunión de la OPEP+, los inversores temen que
la OPEP extienda los recortes actuales, reduciendo aún más la oferta de petróleo y elevando los
precios. Esto, contrarrestando la disminución de expectativas de recorte de tasas de la Fed pues los
datos del PCE subyacente de EE.UU., que se esperan estables, podrían debilitar aún más las
expectativas de recortes de tasas en septiembre.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

A inicios de la jornada, el dólar estadounidense muestra leves retrocesos mientras los
inversionistas y operadores se preparan para analizar minuciosamente los comentarios de los
funcionarios de la Fed sobre las tasas de interés y las perspectivas de inflación. Las declaraciones
de la Fed podrían influir en las expectativas del mercado respecto a la posibilidad de mantener las
tasas sin cambios en septiembre. Estas perspectivas sobre las tasas de la Fed tienen el potencial de
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impactar significativamente el valor del dólar estadounidense frente a sus principales rivales,
generando movimientos importantes en los mercados financieros globales.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104.1 y 104.4 unidades.

USD/COP

Para hoy, las monedas de la región muestran leves movimientos de apreciación debido a la caída
del dólar estadounidense, lo que podría traer nuevos aires para la moneda local. Sin embargo, a
nivel local, se evidencia incertidumbre por el anuncio del gobierno de querer presentar una
constituyente. Esto podría aumentar la volatilidad de la moneda local y presionar a los operadores
a cambiar sus posiciones largas a corto.

Para hoy, anticipamos un rango para el dólar next day entre COP $3,860 y COP $3,900 por dólar,
con extensiones en COP $3,850 y COP $3,910.

EURO

El euro subió a 1.08756 dólares mientras los mercados permanecen atentos a los comentarios de la
Fed sobre las perspectivas de reducción de las tasas de interés. Por otro lado, las probabilidades de
que el BCE reduzca las tasas en su próxima reunión de política monetaria se mantienen en un 88%.
Sin embargo, persisten las dudas sobre la posibilidad de nuevos recortes más allá de junio.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,190 y
los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina rondaba los 1.2789 dólares debido a la caída del dólar estadounidense al inicio de
la jornada. Mientras tanto, los inversores redujeron las expectativas de recortes de las tasas de
interés por parte del Banco de Inglaterra y recibieron con agrado la convocatoria de elecciones
generales por el Primer Ministro Rishi Sunak para el 4 de julio.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2760 y
1.2805 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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