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| Titulares

● El dólar estadounidense alcanzó las 104.88 unidades tras la publicación de importantes
datos macroeconómicos.

● El euro permanece por debajo del máximo de dos meses.

● La libra esterlina cayó tras enfrentar presión vendedora cerca de 1.2800 debido a
múltiples factores adversos.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El sentimiento en los mercados sigue siendo cauto después de las pérdidas de la jornada
anterior. La segunda estimación del PIB del primer trimestre mostró un crecimiento del 1.3%, en
línea con las expectativas, y es el más bajo desde el 1T2022, comparado con el 3.4% del trimestre
anterior. Las solicitudes de prestaciones por desempleo aumentaron en 3 mil (k), alcanzando 219k en
la semana que terminó el 25 de mayo, superando ligeramente las expectativas de 218k. El recuento
mayor que el promedio de febrero a abril, refleja un debilitamiento del mercado laboral, pero no
cambia las expectativas de recortes de tasas de interés. Se espera una reducción de tasas por parte
de la Reserva Federal (Fed) este año, con probabilidades del 61% en noviembre y del 80% en
diciembre. Mañana se conocerá el deflactor del gasto PCE, una lectura clave para la Fed sobre el
curso de la inflación.

En Europa: El sentimiento económico se recuperó menos de lo esperado, mientras que la tasa de
desempleo bajó inesperadamente. Además, la inflación en España fue mixta: la tasa nacional estuvo
por debajo de las previsiones, mientras que la tasa de inflación anual armonizada superó las
estimaciones. Las cifras preliminares de Alemania de ayer también mostraron un tipo armonizado
superior al previsto. El indicador de sentimiento de servicios en la zona subió a 6,5 ​​en mayo de 2024
desde 6,1 en abril, igualando las expectativas del mercado. Por su parte, el indicador de confianza de
la industria en la zona aumentó a -9,9 en mayo de 2024 desde un -10,4 revisado al alza en abril, pero
ligeramente peor que las previsiones de -9,4. Mañana veremos cifras de inflación de la eurozona.

En Asia: En China, los inversores también se preparan para conocer las cifras del PMI de mayo hoy
viernes para evaluar el estado actual de la economía. El miércoles, las acciones nacionales ganaron
después de que el FMI mejoró el pronóstico de crecimiento de China para este año al 5% desde el
4,6% debido a sólidos datos del primer trimestre y medidas políticas de apoyo. En Japón, por su
parte, los inversores esperan los datos de inflación de Tokio del viernes, que se consideran un
indicador adelantado de las tendencias de precios a nivel nacional.

En Colombia: En los primeros cuatro meses de 2024, el recaudo tributario bruto decreció -10,3%
nominal anual a COP$85,9B, comparado con los COP$95,76B de 2023. La meta gubernamental
proyectaba un recaudo de COP$107,3B para este periodo, es decir un -20% por debajo de lo
esperado. El objetivo de recaudo para 2024 es COP$312,4B, alcanzando un 27,5% de cumplimiento a
abril. En todo el 2023, se recaudaron COP$278,9B frente a una meta de COP$290,1B, con un aumento
nominal del 22,1% respecto a los COP$228,4B de 2022.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.23%, llegando al precio
de USD$79.05 por barril. La referencia brent cae -0.31% a USD$83.17. El precio del petróleo cae
por debajo de USD$80 debido a la baja demanda y al aumento de los rendimientos de los bonos
debido al riesgo de que retrase el primer recorte de tipos de la Fed. Saudi Aramco podría reducir su
precio de venta a Asia y los precios del petróleo podrían seguir bajando debido a la abundante
oferta y la débil demanda. Además, ConocoPhillips acordó comprar Marathon Oil por USD$22,500
millones. Se esperan más caídas si la Fed no recorta tipos en 2024, y no se prevé un repunte de la
demanda de petróleo hasta 2025. La EIA publicará cifras de variación de existencias de crudo,
esperándose una reducción de 1.9 millones de barriles.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el dólar estadounidense alcanzó las 104.88 unidades tras la publicación de
importantes datos macroeconómicos. El PIB trimestral (QoQ) se alineó con las expectativas,
mientras que el consumo personal estuvo por debajo de las previsiones, lo que debilitó al dólar. Esto
podría no alterar la perspectiva sobre la probabilidad de una reducción de la tasa de interés en su
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estado actual, pero será crucial observar cómo el mercado asimila estos datos macroeconómicos.
Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104.4 y 104.8 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas de la región muestran leves movimientos de apreciación tras la ligera caída del
dólar estadounidense, provocada por la publicación de datos macroeconómicos antes de la
apertura del mercado. Esto podría llevar a una apreciación de la moneda local durante la jornada,
continuando la tendencia lateral observada en las últimas cuatro semanas. Sin embargo, incluso
tomando en cuenta el cierre del viernes, la moneda local aún no alcanza niveles de resistencia en
COP 3,917 ni niveles de soporte en COP 3,817.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar entre COP $3,850
y COP $3,890 por dólar, con extensiones en COP $3,840 y COP $3,900.

EURO

El euro se mantuvo estable en 1.086 dólares durante la última semana de mayo, permaneciendo por
debajo del máximo de dos meses de 1.088 dólares alcanzado el 15 de mayo, mientras los mercados
seguían evaluando las perspectivas de la política monetaria del Banco Central Europeo. En cuanto
a los datos fundamentales, el mercado se mantiene cauteloso, dado que mañana se conocerá el IPC
de la eurozona, lo que podría influir en una posible reducción de la tasa de interés para el mes de
julio o en la posibilidad de apaciguarlas.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,170 y
los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina cayó tras enfrentar presión vendedora cerca de 1.2800 debido a múltiples
factores adversos. Una perspectiva de inflación moderada en el Reino Unido podría llevar al Banco
de Inglaterra a considerar recortes en las tasas de interés. Mientras tanto, el dólar
estadounidense muestra un leve retroceso tras la publicación del índice de precios de gastos de
consumo personal (PCE) subyacente de EE.UU., que se ubicó ligeramente por debajo de las
expectativas.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2690 y
1.2735 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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