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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: En abril de 2024, el gasto personal aument6 un 0.2% mensual, desacelerandose desde el
0.7% de marzo y no alcanzando las estimaciones del 0.3%, marcando el aumento mas bajo desde
enero. El indice de precios PCE basico, el indicador preferido de la Reserva Federal (Fed) para medir
la inflacién, aument6 un 0.2%, el mas lento en 2024 y por debajo de las expectativas del 0.3%. La
inflacién PCE subyacente se mantuvo en 2.8% interanual, la menor desde marzo de 2021, pero aun
por encima del objetivo del 2% de la Fed. El indice de precios de los gastos de consumo personal
subié un 0.3%, igualando las previsiones, con los precios de los bienes aumentando un 0.2% y los
precios de los servicios un 0.3%. Estos datos muestran sefiales incipientes de debilidad econoémica,
mejorando las probabilidades de recorte en diciembre.

En Europa: Los mercados cierran con cautela después que una inflacién mayor de lo esperado en la
eurozona generara dudas sobre futuros recortes de tasas del BCE. Tanto el tipo general (2.6%) como
el subyacente (2.9%) superaron las previsiones. Aunque se espera una reduccion de tasas la proxima
semana, solo se anticipan dos mas este afio. Las preocupaciones sobre una desaceleracion
insuficiente de la inflacion, limitan las expectativas de una relajaciéon en el 3T24. La incertidumbre
aumentd con datos que muestran mayor actividad en el sector privado y crecimiento salarial
elevado. Los precios al consumo subyacentes aumentaron un 0.4% en mayo. La inflacion se acelerd
en Alemania (2.8%), Francia (2.7%), Espana (3.8%) e Italia (0.8%).

En Asia: Los inversores reaccionaron a las cifras del PMI chino mas débiles de lo esperado, que
mostraron una contraccion inesperada en la actividad manufacturera en mayo y una desaceleraciéon
en el crecimiento del sector servicios. El PMI no manufacturero oficial del NBS en China bajo a 51.1
en mayo de 2024 desde 51.2 en abril, incumpliendo las previsiones del mercado de 51.5. Fue el ritmo
mas lento de expansion en servicios desde enero. El PMI manufacturero, por su parte, cayd a 49.5 en
mayo de 2024 desde 50.4 en abril, marcando la primera contraccioén desde febrero. La producciéon
aument6 pero a la tasa mas débil en tres meses, y el tiempo de entrega se redujo ligeramente. Esto
sigui6 a datos anteriores que mostraron un aumento del 4.3% en los beneficios industriales de enero
a abril. En politica monetaria, el Banco Popular de China mantuvo sus tipos preferenciales de
préstamos a uno y cinco afios sin cambios en el 3.45% y el 3.95%, respectivamente, asi como la tasa
de su facilidad de crédito a mediano plazo en el 2.5%. Ademas, China inici6 la emisién de bonos ultra
largos por valor de USS138mm el 17 de mayo para aumentar el gasto en proyectos de infraestructura
y estimular el crecimiento econdémico. El Ministerio de Finanzas de Japén confirmé el viernes la
primera intervencion monetaria del pais desde 2022, después de que el yen japonés cayera a su nivel
mas bajo en 34 afios en abril. La medida, que coincidié con un fuerte repunte de la moneda japonesa
en las ultimas semanas, implicé un gasto de Y$9.7885 billones de yenes (USS$62,250 millones) entre el
26 de abril y el 29 de mayo).

En Colombia: Hoy, el Banco de la Republica se retine de manera ordinaria, por lo que no habra
decisiones de tasas de interés. El DANE, publicara los datos de mercado laboral de abril, en donde
esperamos un desempleo urbano de al menos 10.7%, similar a la mediana del mercado de 11%.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.50%, llegando al precio
de USDS$78.3 por barril. La referencia brent sube +0.62% a USD$82.39. El precio del petréleo
empieza a tomar una tendencia alcista, luego de la publicacion de los datos de inflacion de EE.UU,
que salieron en linea con lo esperado, aunque con sorpresas bajistas en el gasto personal. El
mercado petrolero se centra en estos datos antes de concentrarse en la reunion de la OPEP+ del
domingo para determinar el estado de la oferta de crudo de cara al préximo afio.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el dodlar estadounidense desciende a las 104.4 unidades a pesar de que el dato
de PCE y demas datos macroecondémicos se ubicaron en linea con las expectativas, a excepcion del
gasto personal real que se ubico por debajo de lo que estimaba el mercado. Este Gltimo dato podria
indicar que la economia estadounidense se esta enfriando y se aviven las expectativas de recortes de
tasas por parte de la Reserva Federal. Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar entre
las 104 y 104.55 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas de la regiéon muestran leves movimientos de apreciacion tras la publicacion de
los datos macroeconémicos de Estados Unidos. Esto podria llevar a una apreciaciéon de la moneda
local, aunque manteniéndola en su cuarta semana en un rango lateral con poca volatilidad. En la
apertura del mercado, los operadores manejan puntas con un bid de COPS$3,850 y una offer de
COPS$3,862, mostrando un spread corto que posiblemente se mantenga durante la jornada.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar entre COP$3,840
y COPS$3,870 por délar, con extensiones en COP$3,830 y COP$3,880.

EURO

El euro subi6 frente al délar como reaccién inicial a los datos de inflacién en la Eurozona, que
superaron las expectativas del mercado, alcanzando un maximo diario de 1.0845. Aunque este
indicador podria no influir en la reunion de junio del Banco Central Europeo, si podria tener un
impacto en la reunion de julio, evitando una posible reduccion de las tasas de interés.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,180 y
los COP$4,200 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina no ha tenido una buena semana debido a factores fundamentales que se han
alineado de forma divergente, generando presiones sobre el par. Se espera que, debido a la
posible reduccién del dolar, el par experimente un alivio en la jornada de hoy y registre menores
variaciones de depreciacion.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2722 y
1.2760 por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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