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● El dólar estadounidense se mantuvo cerca de las 104.13 unidades, alcanzando sus niveles
más bajos en casi dos meses.

● El euro se cotiza actualmente a 1.089 dólares, cerca de un máximo de diez semanas.

● La libra esterlina bajó a 1.27 dólares después de que los inversores decidieron tomar
ganancias tras su mejor desempeño mensual del año en mayo.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El índice de administradores de logística saltó a 55.6 en mayo de 2024, desde un mínimo
de cuatro meses de 52.9 en abril. Con esta lectura, el índice se ha expandido en 9 de los últimos 10
meses y durante los últimos seis meses consecutivos. El mayor cambio se registró en los precios del
transporte, que se dispararon al nivel más alto desde junio de 2022 (57.8 frente a 44.1), debido a la
mayor demanda y a que los precios del combustible diésel volvieron a bajar en la última semana de
mayo. Hoy los operadores se preparan para el informe JOLTS (9:00 am) para evaluar la salud del
mercado laboral y reevaluar el momento del primer recorte de tasas por parte de la Reserva Federal
(Fed). El PMI manufacturero del ISM publicado ayer mostró una sorprendente debilidad en el sector
fabril, lo que generó preocupaciones sobre la fortaleza de la economía. Los mercados ahora están
descontando alrededor de un 61% de posibilidades de un recorte de tipos de la Fed en septiembre
tras los datos, en comparación con alrededor del 55% el viernes.

En Europa: Se espera que el BCE anuncie un recorte de tipos de interés de 25 puntos básicos el
jueves por primera vez desde 2019 junto con previsiones trimestrales. La conferencia de prensa de la
presidenta Lagarde será seguida de cerca en busca de señales políticas. Los mercados predicen dos
recortes de tipos este año tras un sorprendente aumento de la inflación subyacente en la eurozona
en mayo. Mientras tanto, los mercados verán si una lectura de inflación de la eurozona publicada la
semana pasada afectaría la decisión del BCE.

En Asia: Una encuesta privada publicada el lunes mostró que la actividad manufacturera en China
se expandió al ritmo más rápido en casi dos años en mayo, contradiciendo los datos oficiales
publicados la semana pasada que apuntaban a una contracción sorpresa. Los inversores esperan
ahora los datos de actividad de servicios del miércoles y las cifras comerciales del viernes para
obtener más pistas sobre el estado de la economía nacional. En Japón, los inversores aguardan los
datos sobre salarios y gasto de los hogares de esta semana que podrían influir en las perspectivas de
la política monetaria interna. La semana pasada, el miembro de la junta directiva del Banco de Japón
-BOJ-, Seiji Adachi, dijo que el banco central podría aumentar las tasas si las fuertes caídas del yen
conducen a una mayor inflación. El vicegobernador del BOJ, Shinichi Uchida, también dijo que el fin
de la batalla contra la deflación estaba a la vista y añadió que es probable que los salarios sigan
aumentando. Los últimos datos mostraron que la tasa de inflación básica de Tokio se aceleró hasta el
1.9% en mayo desde el 1.6% en abril, pero se mantuvo por debajo del objetivo del 2%.

En Colombia: Los mercados abren después del festivo, atentos a varios eventos esta semana,
como la publicación de las exportaciones de abril y el desarrollo de la convención bancaria
organizada por Asobancaria en Cartagena. En la convención, será importante la intervención del
gerente general del Banco de la República, Leonardo Villar, y el ministro de Hacienda, Ricardo
Bonilla.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.87%, llegando al precio de
USD$72.83 por barril. La referencia brent cae -1.68% a USD$77.04. El precio del petróleo amplió
las caídas luego de la decisión de la OPEP+ de devolver barriles al mercado a finales de este año, lo
que ha desatado temores por un exceso de oferta en el mercado. Además, débiles datos del PMI
manufactura tanto de Estados Unidos como de China, las dos economías más grandes del mundo,
también impacta el precio del petróleo.
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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el índice del dólar se mantuvo cerca de 104.13 unidades, alcanzando sus
niveles más bajos en casi dos meses. Esto se debe a las señales de debilidad económica en Estados
Unidos, que refuerzan la posibilidad de que la Fed reduzca las tasas de interés. Además de la
debilidad de los datos de actividad manufacturera en Estados Unidos, hoy se darán a conocer las
órdenes de bienes duraderos, lo que podría generar volatilidad dependiendo de los resultados.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104 y 104.4 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas de la región muestran movimientos de depreciación tras un leve aumento en el
dólar estadounidense y eventos idiosincráticos en México tras las elecciones presidenciales. Es
posible que experimentemos un gap alcista en la apertura debido a estos dos factores.
Adicionalmente, en la apertura de mercado, los operadores de posición presentan un bid de COP
$3,840 y un offer de COP $3,950, un spread bastante alto antes de la apertura del mercado.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar entre COP$3,860
y COP$3,900 por dólar, con extensiones en COP$3,850 y COP$3,910.

EURO

El euro se cotiza actualmente a 1.089 dólares, cerca de un máximo de diez semanas, a medida que
crecen las expectativas de una mayor convergencia en la política monetaria entre Estados Unidos y
Europa. Se anticipa que el BCE anunciará un recorte de las tasas de interés de 25 puntos básicos el
jueves, junto con la presentación de sus previsiones trimestrales.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,170 y
los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina bajó a 1.27 dólares después de que los inversores decidieran tomar ganancias tras
su mejor desempeño mensual del año en mayo, con un aumento del 2%. Esta semana no se
esperan eventos importantes en el Reino Unido que puedan influir en la libra, ya que la atención
de los inversores está centrada principalmente en la decisión del BCE y en los datos de empleo de
Estados Unidos.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2755 y
1.2825 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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