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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores. Suscn’bete a
nuestros informes
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En EE.UU: El indice de administradores de logistica salté a 55.6 en mayo de 2024, desde un minimo
de cuatro meses de 52.9 en abril. Con esta lectura, el indice se ha expandido en 9 de los tltimos 10
meses y durante los ultimos seis meses consecutivos. El mayor cambio se registr6 en los precios del
transporte, que se dispararon al nivel mas alto desde junio de 2022 (57.8 frente a 44.1), debido a la
mayor demanda y a que los precios del combustible diésel volvieron a bajar en la Gltima semana de
mayo. Hoy los operadores se preparan para el informe JOLTS (9:00 am) para evaluar la salud del
mercado laboral y reevaluar el momento del primer recorte de tasas por parte de la Reserva Federal
(Fed). E1 PMI manufacturero del ISM publicado ayer mostré una sorprendente debilidad en el sector
fabril, lo que generd preocupaciones sobre la fortaleza de la economia. Los mercados ahora estan
descontando alrededor de un 61% de posibilidades de un recorte de tipos de la Fed en septiembre
tras los datos, en comparacion con alrededor del 55% el viernes.

En Europa: Se espera que el BCE anuncie un recorte de tipos de interés de 25 puntos basicos el
jueves por primera vez desde 2019 junto con previsiones trimestrales. La conferencia de prensa de la
presidenta Lagarde sera seguida de cerca en busca de seiiales politicas. Los mercados predicen dos
recortes de tipos este afo tras un sorprendente aumento de la inflacién subyacente en la eurozona
en mayo. Mientras tanto, los mercados veran si una lectura de inflacién de la eurozona publicada la
semana pasada afectaria la decision del BCE.

En Asia: Una encuesta privada publicada el lunes mostr6 que la actividad manufacturera en China
se expandi6 al ritmo mas rapido en casi dos afios en mayo, contradiciendo los datos oficiales
publicados la semana pasada que apuntaban a una contraccion sorpresa. Los inversores esperan
ahora los datos de actividad de servicios del miércoles y las cifras comerciales del viernes para
obtener mas pistas sobre el estado de la economia nacional. En Japdn, los inversores aguardan los
datos sobre salarios y gasto de los hogares de esta semana que podrian influir en las perspectivas de
la politica monetaria interna. La semana pasada, el miembro de la junta directiva del Banco de Japon
-BOJ-, Seiji Adachi, dijo que el banco central podria aumentar las tasas si las fuertes caidas del yen
conducen a una mayor inflacion. El vicegobernador del BOJ, Shinichi Uchida, también dijo que el fin
de la batalla contra la deflacién estaba a la vista y afiadi6 que es probable que los salarios sigan
aumentando. Los Gltimos datos mostraron que la tasa de inflacion basica de Tokio se aceler6 hasta el
1.9% en mayo desde el 1.6% en abril, pero se mantuvo por debajo del objetivo del 2%.

En Colombia: Los mercados abren después del festivo, atentos a varios eventos esta semana,
como la publicaciéon de las exportaciones de abril y el desarrollo de la convencion bancaria
organizada por Asobancaria en Cartagena. En la convencion, serd importante la intervencion del
gerente general del Banco de la Republica, Leonardo Villar, y el ministro de Hacienda, Ricardo
Bonilla.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.87%, llegando al precio de
USD$72.83 por barril. La referencia brent cae -1.68% a USD$77.04. El precio del petréleo amplié
las caidas luego de la decision de la OPEP+ de devolver barriles al mercado a finales de este afio, lo
que ha desatado temores por un exceso de oferta en el mercado. Ademas, débiles datos del PMI
manufactura tanto de Estados Unidos como de China, las dos economias mas grandes del mundo,
también impacta el precio del petréleo.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del dolar se mantuvo cerca de 104.13 unidades, alcanzando sus
niveles mas bajos en casi dos meses. Esto se debe a las sefiales de debilidad econdmica en Estados
Unidos, que refuerzan la posibilidad de que la Fed reduzca las tasas de interés. Ademas de la
debilidad de los datos de actividad manufacturera en Estados Unidos, hoy se daran a conocer las
ordenes de bienes duraderos, lo que podria generar volatilidad dependiendo de los resultados.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar entre las 104 y 104.4 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas de la regién muestran movimientos de depreciacion tras un leve aumento en el
doélar estadounidense y eventos idiosincraticos en México tras las elecciones presidenciales. Es
posible que experimentemos un gap alcista en la apertura debido a estos dos factores.
Adicionalmente, en la apertura de mercado, los operadores de posiciéon presentan un bid de COP
$3,840 y un offer de COP $3,950, un spread bastante alto antes de la apertura del mercado.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar entre COP$3,860
y COP$3,900 por dolar, con extensiones en COP$3,850 y COP$3,910.

EURO

El euro se cotiza actualmente a 1.089 ddlares, cerca de un maximo de diez semanas, a medida que
crecen las expectativas de una mayor convergencia en la politica monetaria entre Estados Unidos y
Europa. Se anticipa que el BCE anunciara un recorte de las tasas de interés de 25 puntos basicos el
jueves, junto con la presentacion de sus previsiones trimestrales.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,170 y
los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina bajo6 a 1.27 d6lares después de que los inversores decidieran tomar ganancias tras
su mejor desempefio mensual del aflo en mayo, con un aumento del 2%. Esta semana no se
esperan eventos importantes en el Reino Unido que puedan influir en la libra, ya que la atencion
de los inversores esta centrada principalmente en la decisién del BCE y en los datos de empleo de
Estados Unidos.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2755 y
1.2825 por ddlar.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

YTD

Ultimo Apertura Var. % dia

20 dias 40dias 200 dias

Rango esperado

s, Dolar Canadiense
41 Dolar Australiano
w " Dolar Neozelandés

#~f Corona Sueca

136 136  §0.36% 137
1.50 149  =r0.69% 1.51
1.63 161 i 0.32% 1.64
10.52 1040 = 0.42% 1073

137 136
1.52 1.53
1.66 1.65
10.77 10.65

13603 - 1.3699
14938 - 1.5079
16158 - 1.6239
10.406 - 10.488

_JJ'U'"' Peso Chileno 918,58 90285 =£:0.42% 912.70 933.65 915.23 890.55 - 905.72
‘H-J"-'-.r Peso Mexicano 16.97 17.67  fp 1.32% 16.78 16.79 17.07 16.906 - 18.196
W Real Brasilero 5.24 525 i 0.25% 5.13 5.13 498 5.2184 - 5.2761
f"mll-'"' Yuan 7.24 724  §-0.07% 7.23 1.23 7.20 7.2410 - 7.2458
LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
e PMI del sector * Cuenta corriente (1T) Permisos de

P

L
@ manufacturero

* PMI manufacturero
de Caixin (May)

¢ PMI manufacturero
(May)

* Actividad
economica (Anual)
(Abr)

* PMI manufacturero
de S&P Global

(May)

¢

O

* PMI del sector
manufacturero

(May)

* PMI manufacturero
(May)

* Ventas minoristas
(Mensual)

e Indice de inflacion
IPC-Fipe (Mensual)
(May)

e PIB (Trimestral) (1T)

* Balanza comercial

(May)

¢ [nversion fija bruta
(Mensual) (Mar)

a e PIB (Anual) (1T)
0- PMI de servicios

de Caixin (May)
AR* Cuenta corriente
.,

(am
PMI de servicios
(Mensual) (May)
)
L]
industrial
(Mensual) (Abr)
e PMI compuesto
de S&P Global
(May)
PMI de servicios
de S&P Global
(May)
PIB (Trimestral)
(T

* Decision de tipos
de interés

Confianza del
consumidor

Produccion

construccion

(Mensual) (Abr)

* Exportaciones
(Mensual)

* Importaciones
(Mensual)

* Balanza comercial

Exportaciones

(Mensual)

* Importaciones
(Mensual)

* Balanza comercial

* PMI de Ivey (May)

® IPC (Mensual)
(May)

'._,,,,'

IPC (Mensual)
(May)

e Exportaciones
(Mensual)
Importaciones
(Mensual)

* Balanza comercial

€

Cambio del
empleo (May)

* Tasa de
desempleo (May)

Exportaciones
(Mensual)

e Importaciones
(Mensual)
Balanza comercial
PMI de Ivey (May)

04 junio 2024




Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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