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● El dólar estadounidense se mantuvo cerca de las 104.28 unidades, mostrando ligeras
ganancias.

● El euro se mantiene en una banda estrecha por debajo de 1.0870 dólares a inicio de
jornada, mostrando un comportamiento negativo.

● La libra esterlina se mantiene en un rango estrecho por encima de 1.275.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El sentimiento en los mercados avanza a medida que un recorte de tasas en 2024 por
parte de la Reserva Federal (Fed) vuelve a estar dentro de las posibilidades en noviembre, a medida
que aumenta la evidencia de que la fuerza laboral está comenzando a ceder ante una política
monetaria restrictiva. En mayo, las empresas del sector privado añadieron 152 mil (k) trabajadores a
sus nóminas, una cifra inferior a las previsiones del mercado de 175k y a los 188k revisados a la baja
en abril, un informe que mostró que la creación de empleo y el crecimiento de los salarios se están
desacelerando en la segunda mitad del año. El informe antecede el informe de empleo del viernes
que será evaluado por la Fed cuando se reúna la próxima semana. Hoy, conoceremos el ISM de
servicios de mayo con expectativas de que supere nuevamente el umbral de las 50 unidades.

En Europa: En abril, la Eurozona experimentó una disminución anual del 5.7% en los precios al
productor, marcando el 12° mes consecutivo de deflación, aunque menos severa que la caída del
7.8% en marzo. La energía fue el principal factor de esta deflación, con una reducción del 14.7% en
sus costos. A pesar de esto, el PMI de servicios se mantuvo sólido en 53.2, indicando un aumento de
la actividad, especialmente en nuevos negocios y empleo. El PMI compuesto de mayo se revisó
ligeramente a la baja a 52.2, aunque reflejando un mayor la actividad económica en un año.

En Asia: En China, una encuesta privada mostró que el sector de servicios se expandió en mayo al
ritmo más rápido en diez meses, alcanzando un PMI de 54, superando las expectativas del mercado.
Mientras que el yuan chino se debilita se hacen evidentes las preocupaciones persistentes en el
mercado. Los inversores están atentos a un foro clave en Shanghai, donde se esperan nuevas
medidas políticas para el mercado de capitales, con la esperanza de un mayor estímulo económico.
En Japón, los informes macroeconómicos muestran un panorama mixto en medio de expectativas de
una posible reducción de compras de bonos por parte del Banco de Japón (BOJ), que también
enfrenta los efectos de un yen debilitado. A pesar de un aumento del 2,1% en los salarios nominales
en abril, estos siguen por debajo de la inflación, prolongando más de dos años de salarios reales
negativos. El PMI de servicios se revisó al alza a 53,8, aunque mostró el crecimiento más débil desde
febrero, mientras que el PMI compuesto se ajustó a 52,6, indicando estabilidad en la manufactura y
robustez en los servicios. En conjunto, estos datos reflejan una economía con desafíos en el
mercado laboral y la inflación, pero con algunos signos de crecimiento en sectores específicos.

En Colombia: Las exportaciones, según el DANE, sumaron USD 4,409 millones, por encima de lo
esperado por el mercado de USD 3,700 millones. Hoy, comienza en Cartagena la convención
bancaria organizada por Asobancaria, la cual se extenderá hasta el viernes. Entre los participantes
destacados de la jornada de hoy se encuentra el gerente general del Banco de la República, Leonardo
Villar. El Ministerio de Hacienda presentó un documento que indica que la reforma pensional está
dentro de los límites fiscales. El costo del sistema de pensiones sería el 71.8% del PIB en 2070 y el
121.1% del PIB en 2100, frente al 66.6% y 87.7% del PIB sin la reforma, respectivamente.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.59%, llegando al precio
de USD$73.68 por barril. La referencia brent sube +0.54% a USD$77.94. El precio del petróleo
sube, aunque se mantiene cerca de un mínimo de cuatro meses debido a un informe de la industria
que indicó un incremento en las reservas de crudo de Estados Unidos. Este aumento de las
reservas, junto con el plan de la OPEP+ de elevar la oferta, ha intensificado el sentimiento bajista en
el mercado.
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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el índice del dólar se mantuvo cerca de 104.28 unidades, mostrando ligeras
ganancias luego de una caída cercana a los 30 pb en los últimos 5 días en los rendimientos de los
bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 años y mientras se conoció un débil dato de generación de empleo
del sector privado en EE.UU. con el informe ADP. Ayer, los datos mostraron que las ofertas de
empleo de JOLTS cayeron mucho más de lo previsto a 8,06 millones, el nivel más bajo desde
febrero de 2021, en una señal de un enfriamiento del mercado laboral. El informe PMI
manufacturero del ISM de EE.UU. publicado el lunes también apuntó a un debilitamiento de la
actividad fabril, reavivando las esperanzas de que la Reserva Federal (Fed) recorte las tasas de
interés. Actualmente, los mercados calculan que existe una probabilidad de alrededor del 65% de
que la Fed recorte las tasas en septiembre. El comportamiento del dólar a lo largo de la jornada
también estará influenciado por los datos de PMI de servicios final de S&P Global y el PMI de
servicios del ISM.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104 y 104.5 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas de la región muestran movimientos de apreciación a pesar del leve aumento en
el dólar estadounidense reflejando una corrección tras las pérdidas de la jornada anterior cuando
por vía de correlación se impactaron luego de las reacciones en el peso mexicano (MXN) a las
elecciones en ese país. En los fundamentales locales, las exportaciones de Colombia aumentaron
un 17,9% interanual en abril de 2024, alcanzando US$4.408 millones y marcando el mayor
incremento desde septiembre de 2022, impulsadas por combustibles, productos agrícolas y
manufacturas, con Estados Unidos como principal destino. Además el recaudo tributario del país
durante el mes de mayo estuvo cercano a los COP$30.2B en una reacción de efecto estacional por
la semana santa.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar entre COP$3,890
y COP$3,950 por dólar, con extensiones en COP$3,870 y COP$3,970.

EURO

El euro se mantiene en una banda estrecha por debajo de 1.0870 dólares a inicio de jornada,
mostrando un comportamiento negativo dada la leve recuperación del dólar y luego de reaccionar
a los datos de PMI en la Eurozona y Alemania cotizando en 1.0873 dólares. Los inversores anticipan
que el Banco Central Europeo recortará las tasas de interés en 25 puntos básicos el jueves,
reaccionando a las señales de relajación de la inflación. Sin embargo, un reciente repunte de la
inflación en mayo ha generado incertidumbre sobre el número de recortes de tasas esperados este
año.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,250 y
los COP$4,290 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) se mantiene en un rango estrecho por encima de 1.275 durante la sesión
americana del miércoles. Sin eventos económicos importantes en el Reino Unido esta semana, los
movimientos del par GBP/USD dependerán del dólar estadounidense (USD), que se espera tenga
una semana activa con numerosos datos económicos en Estados Unidos.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.273 y 1.283
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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