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● El dólar estadounidense se ubica sobre las 104.7 unidades incrementando cerca del +0.1%.

● El euro cayó a nuevos mínimos diarios, cerca de 1.0840 dólares, tras la publicación de los
datos de empleo en EE.UU.

● El par GBP/USD retrocedió a 1.2740 dólares tras el informe de nóminas de Estados
Unidos..

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: La economía superó las expectativas en mayo al crear 272 mil empleos, contrastando los
temores de una desaceleración laboral y reduciendo la presión sobre la Reserva Federal (Fed) para
bajar las tasas de interés. En abril, las nóminas no agrícolas aumentaron en 165 mil, mientras que el
consenso del Dow Jones esperaba 190 mil. Sin embargo, la tasa de desempleo subió al 4%, el nivel
más alto desde enero de 2022. La lectura también es superior a la ganancia mensual promedio de
232 mil durante los 12 meses anteriores y 246 mil en los primeros cuatro meses del año. El empleo
continuó con una tendencia al alza en varias industrias, encabezadas por la atención médica;
gobierno; ocio y hostelería; y servicios profesionales, científicos y técnicos. En mayo de 2024, los
ingresos promedio por hora aumentaron 14 centavos (0,4%) a 34,91 dólares, superando el aumento
del 0,2% en abril y las previsiones del mercado de un 0,3%. Este fue el mayor incremento en cuatro
meses. El informe limita el optimismo por los recortes de la Fed de septiembre y hará recalibrar a los
agentes sus expectativas.

En Europa: La economía de la eurozona creció un 0,3% intertrimestral en los primeros tres meses
de 2024, recuperándose de una contracción del 0,1% en los dos trimestres anteriores. Este es el
mayor crecimiento del PIB desde el 3T2022, con el comercio neto como el principal impulsor. Las
exportaciones aumentaron un 1,4%, frente al 0,2% del trimestre anterior, y las importaciones
subieron un 0,3%, después de un aumento del 0,6%. El gasto de los hogares aumentó un 0,2%, igual
que en el período anterior. La formación bruta de capital fijo cayó un 1,5%, revirtiendo un aumento
del 0,8% en el 4T23, y el gasto público se estancó tras un aumento del 0,6%. El BCE prevé un
crecimiento del 0,9% en 2024, del 1,4% en 2025 y del 1,6% en 2026. Por su parte, el número de
personas empleadas en la zona del euro aumentó un 0,3% respecto al trimestre anterior, alcanzando
169,86 millones en los tres meses previos a marzo de 2024. Los datos reflejan la solidez del mercado
laboral de la eurozona, proporcionando al BCE cierto margen para mantener su política sin ajustes
adicionales si la tendencia desinflacionaria se detuviera.

En Asia: Las reservas de divisas US$3,23 billones en mayo de 2024 desde US$3,2 billones en abril y
por encima de las previsiones del mercado de US$3,21 billones de dólares, debido a la debilidad del
dólar. Mientras tanto, las reservas de oro se mantuvieron sin cambios en 72,8 millones de onzas troy,
tras un aumento durante 18 meses consecutivos, pero su valor aumentó a 170,96 mil millones de
dólares. Las exportaciones de China en mayo se dispararon un 7,6% interanual, superando las
previsiones del 6% y acelerándose desde un aumento del 1,5% en abril. Sin embargo, las
importaciones chinas aumentaron sólo un 1,8% el mes pasado, incumpliendo las previsiones de un
4,2% y desacelerándose drásticamente desde un crecimiento del 8,4% en abril. Además, el Banco
Popular de China (PBoC) mantuvo sus tipos preferenciales de préstamos a uno y cinco años sin
cambios en el 3,45% y el 3,95%, respectivamente, en mayo, como se esperaba ampliamente.

En Colombia: Con el fin de garantizar la estabilidad de las finanzas de la Nación, el Gobierno
decidió bloquear parcialmente recursos del Presupuesto General de la Nación (PGN). La decisión se
toma antes de que pueda mejorar el recaudo tributario para el segundo semestre de 2024, cuando ya
se puedan liberar gradualmente las apropiaciones. En otros temas, hoy finaliza la convención
bancaria organizada por Asobancaria, en donde participarán el presidente Gustavo Petro y el
ministro de Hacienda Ricardo Bonilla.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.30%, llegando al precio
de USD$75.78 por barril. La referencia brent sube +0.19% a USD$80.02. El precio del petróleo
reacciona al informe de mercado laboral, que fue más fuerte de lo esperado, lo que apunta a que la
demanda de crudo se pueda comprimir si el Fed tiene que mantener las tasas altas durante más
tiempo. El mercado de este activo sigue teniendo respaldo de los miembros de la OPEP+, Arabia
Saudita y Rusia, quienes expresaron su disposición a detener o revertir los aumentos en la
producción de petróleo.
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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El índice dólar se ubica sobre las 104.7 unidades incrementando cerca del +0.1% luego de la
publicación del informe de empleo de EE.U. el cual superó las expectativas del mercado; la
reacción del dólar revierte las ganancias de la última semana cuando los agentes habrían sentido
alivio por la debilidad de los indicadores de actividad y de inflación. El informe de empleo renueva
la fortaleza del mercado laboral que garantiza el ingreso y poder de compra de los nacionales.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 103.9 y 105 unidades.

USD/COP

Hoy, las monedas emergentes reaccionan al fortalecimiento relativo del dólar tras el informe de
empleo. A medida que el Ministerio de Hacienda, anunció la suspensión de nuevos Certificados de
Disponibilidad Presupuestal (CDP) debido a la caída del recaudo tributario para ajustar el gasto
presupuestado, el mercado reaccionará la medida considerada prudente y consecuente para
enfrentar la situación fiscal, lo que a su vez renueva el compromiso por mantener unas finanzas
saludables.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar entre COP$3,930
y COP$3,960 por dólar, con extensiones en COP$3,920 y COP$3,980.

EURO

El euro cayó a nuevos mínimos diarios, cerca de 1.0840 dólares, tras la publicación de los datos de
empleo en EE.UU. revirtiendo las ganancias tras el sentimiento optimista de los operadores luego
de la decisión del BCE de reducir los tipos de interés oficiales en 25 puntos básicos, como se había
previsto, pero adoptó una actitud cautelosa ante recortes adicionales. Los funcionarios
reconocieron presiones persistentes sobre los precios y proyectaron que la inflación superaría las
metas hasta bien entrado el año siguiente, por lo que mantuvieron las tasas de interés en un nivel
suficientemente ajustado hasta que la inflación alcance el deseado 2%.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,260 y
los COP$4,300 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD retrocedió a 1.2740 dólares tras el informe de nóminas de Estados Unidos. El
resurgimiento de la presión alcista sobre el dólar estadounidense llevó al par a revertir su reciente
avance, dado a un informe de empleo que supera las expectativas de los analistas. Además, se
espera que el Banco de Inglaterra mantenga los tipos en el 5.25% el 20 de junio, el nivel más alto
desde 2008. A pesar de los recientes descensos de la inflación británica, no ha bajado tanto como
se había previsto, lo que reduce la posibilidad de múltiples reducciones de los tipos por parte del
Banco de Inglaterra.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.272 y 1.278
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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