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● El dólar estadounidense sigue mostrando fortaleza, rondando las 105.23 unidades tras un
repunte significativo el viernes.

● El euro cayó a un nuevo mínimo mensual por debajo de 1.0750 dólares, manteniéndose a la
defensiva cerca de 1.0730 dólares.

● El GBP/USD retrocedió desde los máximos de la sesión, pero se mantiene por encima de
1.2700 dólares.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El índice de optimismo de las pequeñas empresas del NFIB en EE. UU. subió a 90.5 en
mayo de 2024, el nivel más alto en cinco meses, desde 89.7 en abril y por encima de las previsiones
de 89.8. El 22% de los propietarios informaron que la inflación era su problema más importante al
operar su negocio, sin cambios desde abril y el principal problema comercial entre los propietarios.
Los inversores se preparan para la última decisión de la Reserva Federal y una lectura clave de
inflación esta semana que podría influir en las perspectivas de las tasas de interés. La Reserva
Federal comenzará hoy su reunión de política monetaria de dos días.

En Europa: La región inicia la semana con preocupaciones sobre la agitación política en Francia. El
presidente Macron pidió elecciones legislativas anticipadas en respuesta al éxito de la extrema
derecha en las elecciones al Parlamento Europeo. Aunque Macron conservará su presidencia y
autoridad sobre política exterior y defensa, su capacidad para impulsar la legislación puede verse
afectada. El Banco Central Europeo (BCE) realizó su primer recorte de tasas en cinco años la semana
pasada, adoptando un enfoque cauteloso ante recortes adicionales.

En Asia: En China, los inversores se preparaban para conocer las cifras de inflación chinas del
miércoles para evaluar la salud de la economía. En Japón, por su parte, el Banco Central (BoJ)
también decidirá el viernes sobre la política monetaria. Los inversores aplaudían los datos que
mostraban que la economía de Japón se contrajo menos de lo esperado en el 1T24. El superávit en
cuenta corriente del país también superó las previsiones en abril. Los mercados de Australia, Hong
Kong y China están cerrados por vacaciones.

En Colombia: Hoy, reabren los mercados tras el feriado del lunes, para conocer el dato de
inflación de mayo. Esperamos que la inflación mensual se ubique en el 0.50% lo que limitará los
avances observados en meses pasados, llevándola al 7.23% interanual; en todo caso el dato será clave
para reajustar las expectativas de política monetaria. Entre otros eventos importantes, se espera que
hoy el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, entregue más detalles sobre los recortes de gasto
público en casi 20 billones de pesos.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de +0.31%, llegando al precio
de USD$77.5 por barril. La referencia brent cae +0.20% a USD$81.47. El precio del petróleo se
mantiene relativamente estable, luego del incremento del ayer impulsado por las expectativas
optimistas sobre la demanda de combustible para el verano y a que el gobierno de EE.UU. está
reponiendo sus reservas estratégicas de petróleo a precios bajos. Con el inicio de la reunión de la
Fed de Estados Unidos hoy, se anticipa una actitud cautelosa en el mercado, impactando la
demanda de energía.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense sigue mostrando fortaleza, rondando las 105.23 unidades tras un repunte
significativo el viernes. A pesar de algunas fluctuaciones iniciales, la robustez de la economía
estadounidense sugiere que estas ganancias se mantendrán. Sin embargo, el lunes el dólar no logró
sostener sus avances y cedió ligeramente tras la noticia de que Marine Le Pen no se presentará a
las elecciones anticipadas francesas de junio, reduciendo las expectativas de un cambio
significativo en el panorama político francés. Hoy, la moneda se mantiene estable, sin esperarse
grandes movimientos a menos que surjan eventos fundamentales. El mercado aguarda los datos
del índice de precios al consumidor de mayo y la decisión de tasas de interés de la Fed que se
publicarán el miércoles.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 105.1 y 105.5 unidades.
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USD/COP

Hoy, las monedas emergentes muestran movimientos de depreciación, influenciados por la sólida
fortaleza del dólar estadounidense. Posiblemente el comportamiento de la moneda local se vea
impactada por la debilidad del peso mexicano tras el anuncio de la presidenta Claudia Sheinbaum
de avanzar con las reformas judiciales, generando preocupación entre los inversores. Mientras en
cuanto a fundamentales macroeconómicos, el mercado espera el dato de inflación en Colombia
para el mes de mayo, aunque el dato se conocerá a final del día.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar entre COP$3,920
y COP$3,950 por dólar, con extensiones en COP$3,900 y COP$3,980.

EURO

El euro cayó a un nuevo mínimo mensual por debajo de 1.0750 dólares, manteniéndose a la
defensiva cerca de 1.0730 dólares. La fortaleza del dólar estadounidense, impulsada por un cambio
en el sentimiento de riesgo y la incertidumbre política en la Unión Europea, pesa sobre el par. La
decisión del presidente francés, Emmanuel Macron, de disolver el parlamento y convocar
elecciones anticipadas, sumada a las preocupaciones del Banco Central Europeo (BCE) sobre la
inflación y las tasas de interés, ha debilitado aún más al euro. La presidenta del BCE, Christine
Lagarde, destacó que no hay un compromiso firme con una trayectoria específica para las tasas, lo
que añade más presión al EUR/USD.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,210 y
los COP$4,300 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD retrocedió desde los máximos de la sesión, pero se mantiene por encima de 1.2700
dólares tras la publicación de datos mixtos de empleo en el Reino Unido. La significativa caída del
EUR/GBP indica que la libra esterlina está captando salidas de capital del euro, lo que ayuda al
GBP/USD a mantenerse sólido a pesar de la fortaleza del dólar.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.271 y 1.278
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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