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Resumen

Esta semana, varios datos macroeconémicos como el dato de
inflaci6én en EE.UU. para el mes de mayo que se espera muestre un
aumento moderado y la reunion de politica monetaria la Fed
generaran presiones en el comportamiento del dolar estadounidense.

El EUR/USD ha mostrado una tendencia bajista, alcanzando minimos
de cinco semanas en la zona de 1.07 - 1.08, con la SMA de 200 dias en
1.0802 siendo un nivel critico a observar.

La perspectiva para la libra esterlina (GBP) es mixta, la debilidad en
los datos de crecimiento y empleo podria poner presiéon a la baja
sobre la libra, especialmente frente al dolar estadounidense (USD).

En cuanto a las perspectivas del COP, se prevé que enfrente desafios
debido a las condiciones econémicas y politicas globales y locales
actuales. Para esta semana, esperamos un rango para el USD/COP
comprendido entre COP$3,925 - COPS3,970 con extensiones a
COPS$3,890 - COP$4,010.

Nuestros prondsticos economicos
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Crecimiento del PIB (var.anual %) 3.20% -7.30% 11.00% 7.30% 0.60% 135%
Tasa de desempleo nacional (6PEA, promedio) 10.90% 16.70% 13.80% 11.20% 10.20% 11.4%
Inflacion (var.anual %, fin de periodo) 381% 162% 5.60% 13.13% 9.28%  6.26%
Inflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 3.40% 139% 2.84% 9.23% 881% 5.57%
Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 4.25% 175% 3.00% 12.00% 13.00% 8.75%
IBR Overnight nominal (tasa, fin de periodo) 411% 170% 291% 11.14% 12.26% 8.60%
Balance fiscal GNC (% PIB) -246% -7.79% -6.97% -5.30% -4.20% -5.60%
Deuda neta GNC (%PIB) 46.3% 484% 60.7% 60.1% 52.8% 59.0%
Balance comercial (USD millones, total) -10,782 -10,130 -15,259 -14,331 -9,902 -9,.485
Balance en cuenta corriente (% PIB) -4.58% -3.42% -560% -6.26% -270% -3.20%
Tasa de cambio (USD/COP, fin de periodo) 3,411 3,661 3,880 4,808 3,874 4000
Precio de petréleo (USD por barril, promedio) 64.3 42.0 809 1009 82.49 825

Fuente: Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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El ddlar estadounidense present6 valorizaciones
el viernes luego de la publicacion de un informe
de empleo solido en EE.UU. y la caida del euro
debido a la incertidumbre politica en Europa.
Recuperando las pérdidas de inicio de la semana
y superando los 105 puntos, alcanzando maximos
de cuatro semanas.

Los datos de empleo superaron las expectativas
de los analistas y reavivaron las preocupaciones
de recortes de tasas, cuando una semana antes
los agentes habian sentido alivio por la debilidad
de los indicadores de actividad y de inflacion.

El informe de empleo renueva la fortaleza del
mercado laboral que garantiza el ingreso y poder
de compra de los nacionales. Sin embargo, aplaza
las expectativas de recortes de tasas por parte de
la Reserva Federal (Fed), el mercado ahora prevé
solo una reduccion, posiblemente en noviembre.

Esta semana, varios datos macroecondmicos
como el dato de inflacion para el mes de mayo
que se espera muestre un aumento moderado y
la reunién de politica monetaria la Fed generaran
presiones en el comportamiento de la moneda.

Esperamos que la Fed mantenga las tasas de
interés en el rango de 5.25%-5.50%, aunque el
enfoque estara en el “Dot Plot”, donde se anticipa
una reduccion en el nimero de recortes de tasas
proyectados para 2024 de tres a dos.

Tras la publicacion de estos datos esperamos que
aumente la volatilidad, pues la reaccion del
mercado dependera en gran medida de cualquier
desviacion significativa de estas expectativas.

Los escenarios prospectivos varian, dado que un
IPC inferior a lo esperado podria debilitar al
dolar, mientras que un IPC en linea con las
expectativas lo mantendria en su rango actual.
Asi como, un IPC superior a lo esperado podria
fortalecer al dolar debido a la anticipacion de
una politica monetaria mas restrictiva por parte
de la Fed.

Acciones
Valores
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Indicadores relevantes EE.UU.
Indicadores Actual (Anterior)
Tasa de politica monetaria 5.25-5.50% (5.00-5.25%)
PCE % anual 2.8% (2.8%)
Inflacion objetivo 29
Balance anual presupuestario % del PIB -6.5% (=5.5%)
Crecimiento del PIB % trimestre 1.6% (3.4%)
Balance de cuenta corriente % del PIB -2.9% (-3.0%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's Aaa
Perspectiva Negativa

Fuente: Investigaciones Econémicas Accivalores
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

Con esto, se estima que el indice DXY oscile
entre 104.5 y 105.5 unidades en la semana. La
fortaleza reciente del dolar, impulsada por los
datos de empleo y las expectativas de la Fed,
podria mantenerlo cerca del extremo superior de
este rango, especialmente si los datos de
inflacion no presentan sorpresas significativas.

En general, la semana sera critica para el dolar
con la publicacion del IPC de mayo y la decision
de politica monetaria de la Fed.
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La semana pasada, el PMI compuesto de la
eurozona en mayo de 2024 se reviso
ligeramente a la baja, mostrando el mayor
aumento de actividad econémica desde mayo
de 2023. La produccion y la contratacion
aumentaron, aunque las ventas minoristas
disminuyeron y el PMI manufacturero bajo,
sefialando una desaceleracion en ese sector. El
Banco Central Europeo (BCE) prevé un
crecimiento econoémico de 0.9% en 2024, 1.4%
en 2025 y 1.6% en 2026, con una inflacion
general del 2.5% en 2024 y 2.2% en 2025. La
tasa de interés se mantiene en 4.25%, con una
inflacion del 3.5% en mayo de 2024.

Las elecciones parlamentarias europeas
impactaron negativamente la confianza del
inversor, especialmente con el avance de
partidos de extrema derecha. Este ambiente de
incertidumbre politica, combinado con la
fortaleza del doélar impulsada por robustos
datos de empleo en EE.UU., ha presionado al
euro. Los mercados estan atentos a la préxima
reunion de la Fed y a las decisiones del BCE,
que podrian incluir recortes de tasas
adicionales si las presiones inflacionarias
persisten.

Se espera que el BCE mantenga su politica
monetaria sin cambios a corto plazo debido a
las persistentes preocupaciones inflacionarias.
Ademas, las declaraciones de los miembros del
consejo del BCE sugieren una postura cautelosa
respecto a nuevos recortes de tasas, lo que
podria ocurrir en varias reuniones futuras. La
incertidumbre politica en Europa,
especialmente después de las elecciones en
Francia y el avance de partidos de extrema
derecha, ha creado un entorno volatil que
podria afectar negativamente al euro.

Indicadores relevantes Eurozona

Indicadores Actual (Anterior)
Tasa de politica monetaria 4.25% (4.50%)
IPC % anual 2.7% (2.9%)
Inflacioén objetivo 2.5%
Balance anual presupuestario % del PIB -3.6% (-5.2%)
Crecimiento del PIB % trimestre 0.4% (0.1%)
Ultimo cierre EUR/USD 1.0740
Balance de cuenta corriente % del PIB 1.86% (1.23%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's  Aaa (Alemania)
Perspectiva Estable

Fuente: Investigaciones Econ6émicas Accivalores

Tasa de politica monetaria Fed y BCE
55

4,25

N W R O

jun'19 jun'20 jun'21 jun'22 jun'23

—=Tasa Fed Tasa BCE

Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

El EUR/USD ha mostrado una tendencia
bajista, alcanzando minimos de cinco semanas
en la zona de 1.07 - 1.08, con la SMA de 200 dias
en 1.0802 siendo un nivel critico a observar. Los
eventos econdmicos clave incluyen los
proximos datos de inflacion de EE.UU. y la
reunion del FOMC, que seran determinantes
para la direccion del EUR/USD. Un informe de
inflacion mas bajo de lo esperado en EE.UU.
podria proporcionar un respiro al euro. En
general, la zona euro enfrenta un panorama
econdmico mixto con signos de estabilizacion
en algunos sectores, pero con desafios
persistentes en otros, influenciados por la
incertidumbre politica y las preocupaciones
inflacionarias.
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2.  Libra esterlina (GBP)

De la semana anterior destacamos varios
aspectos macroeconomicos relevantes para el
Reino Unido. Primero, el mercado laboral ha
mostrado sefales de debilitamiento, con una
tasa de desempleo que ha aumentado
constantemente hasta el 4.3% y se espera que
se mantenga en ese nivel para el mes de abril.
Este aumento en el desempleo refleja un
enfriamiento en el mercado laboral, aunque atn
se espera que la economia agregue empleo a un
ritmo mas lento.

En términos de crecimiento economico, el
Producto Interno Bruto (PIB) trimestral ha
mostrado signos de estancamiento, con un
crecimiento interanual del 0.7% en marzo, lo
que subraya las dificultades para mantener una
expansion robusta.

La perspectiva para la libra esterlina (GBP) en el
contexto de estos datos es mixta. La debilidad
en los datos de crecimiento y empleo podria
poner presion a la baja sobre la libra,
especialmente frente al dolar estadounidense
(USD). Sin embargo, la inflacion en el Reino
Unido ha mostrado una disminuciéon en abril,
aunque no tan pronunciada como se esperaba,
lo que ha proporcionado cierto apoyo a la
moneda.

La paridad GBP/USD ha experimentado una
volatilidad significativa debido a los datos
economicos mixtos tanto del Reino Unido como
de Estados Unidos. La libra esterlina también se
ha mantenido fuerte frente a otras monedas del
G7, siendo una de las monedas con mejor
desemperfio en lo que va del afio.

En términos de proyecciones, se espera que el
Banco de Inglaterra (BoE) pueda considerar un
recorte de tasas en su reunion de agosto,
dependiendo de la evolucion de los datos
econdmicos entrantes. La atencion del mercado
estara centrada en los proximos datos de
inflacion y empleo para el Reino Unido, asi
como en las decisiones de politica monetaria de
la Fed.

Indicadores relevantes Reino Unido

Indicadores Actual (Anterior)
Tasa de politica monetaria 5.25% (5.25%)
IPC % anual 3.2% (3.4%)
Inflacién objetivo 29%,

-4.7% (~7.9%)
0.2% (-0.2%)

Balance anual presupuestario % del PIB

Crecimiento del PIB % trimestre

Ultimo cierre GBP /USD 1.2738
Balance de cuenta corriente % del PIB -3.3% (-2.4%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's Aa3
Perspectiva Estable

Fuente: Investigaciones Econémicas Accivalores

Tasa de desempleo Reino Unido vs comportamiento
GBP mensual
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

Estos factores seran cruciales para determinar
la trayectoria futura de la libra esterlina, ya que
las politicas de ambos bancos centrales
influiran significativamente en la dinamica de la
moneda.

La GBP/USD limit6 el fortalecimiento iniciado a
mediados de abril, alcanzando maximos de
siete semanas en la zona de 1.28, con la SMA de
200 dias en 1.2858 siendo un nivel critico a
observar. Por lo que para esta semana,
esperamos que el par se mueva en un rango de
1.2630 - 1.2755.
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1. Peso mexicano

La inflacion de mayo sorprendi6 a la baja en
México y la inflacion anual aumento, con la
subyacente mas baja en 4.21% siendo la lectura
mas alta en cuatro meses y ejerciendo presion
sobre el Banco de México (Banxico) para
mantener las tasas de interés restrictivas. Al
respecto los economistas piensan que es posible
que el Banxico ya no recorte tasas en su
siguiente reunion del 27 de junio. Asi, se espera
que se extendera el actuar gradual a lo que resta
del ano, ahora esperando la tasa en 10.50% al
cierre de diciembre considerando recortes de
25pb en septiembre y diciembre. En este
sentido, el mercado descuenta -3pb para la junta
de este mes y -30pb acumulados para fin de afio
(Banorte: -50pb).

El peso mexicano se depreci6 7.5% s/s
cerrando la semana anterior en 18.40 por ddlar,
operando en un rango semanal de 154 centavos
(maximo desde abril) entre 16.92 y 18.45. Las
volatilidades del MXN implicitas se presionaron
al alza a lo largo de la curva y con mayor fuerza
en plazos cortos, resultando en una pendiente
invertida.

En términos bursatiles, el IPC de México cayo
casi un 3%, el nivel mas bajo desde diciembre,
después de las elecciones presidenciales. Las
preocupaciones sobre el mayor control estatal
sobre la economia tras la victoria de Claudia
Sheinbaum y su partido en el Congreso
causaron una liquidacion en diferentes clases
de activos mexicanos.

El peso mexicano se deprecio a 18 por ddlar, el
nivel mas bajo desde octubre de 2023, tras los
resultados electorales que indicaron una victoria
significativa del partido gobernante Morena. Las
preocupaciones  sobre posibles reformas
constitucionales y un mayor control estatal
sobre la economia incrementaron la volatilidad
del mercado.

Indicadores relevantes México

Indicadores Actual (Anterior)

Tasa de politica monetaria 11% (11.25%)

IPC % anual 4.37% (4.40%)

Inflacién objetivo 3%

-3.31% (-4.01%)
2.46% (3.51%)

Balance anual presupuestario % del PIB

Crecimiento del PIB % trimestre

Ultimo cierre USD /MXN 18.5636
Balance de cuenta corriente % del PIB -1.0% (-1.1%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's Baa?
Perspectiva Estable

Fuente: Investigaciones Econémicas Accivalores
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Fuente: Reuters- Investigaciones Econémicas Accivalores

El peso podria llegar a las 20 unidades por dolar
ante la incertidumbre sobre las reformas
propuestas por el presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador en la legislatura entrante.
Algunos economistas, no descartan que la
cotizacion del peso frente al dolar regrese a las
20 unidades por dolar en los proximos meses
debido al nerviosismo en los mercados
financieros por las reformas constitucionales
enviadas al Congreso el pasado 5 de febrero.

Esta volatilidad se ha intensificado tras la
eleccion presidencial del 2 de junio de 2024, que
dio un triunfo avasallador a Claudia Sheinbaum y
a Morena. Por lo que, con esto, esperamos un
rango semanal comprendido entre 17.70 y 19.10
por dolar.
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El real brasilefio al inicio de la semana se
debilit6 a 5.36 por dolar, alcanzando un minimo
no visto en mas de un afio y medio, impulsado
por preocupaciones sobre los déficits
gubernamentales, exacerbadas por medidas del
Congreso que permiten gastar mas alla de los
limites fiscales.

A pesar de una expansion del PIB del 0.8% en el
primer trimestre, impulsada por un mayor
consumo de los hogares debido a mayores
transferencias gubernamentales, persistieron las
preocupaciones sobre déficits excesivos que
pudieran conducir a un aumento de la oferta de
reales y de la inflacion. La aprobacion por parte
del Congreso de un gasto mas alla de los limites
del marco fiscal aumento las preocupaciones, lo
que afectd atin mas a la moneda.

Ademas, el doélar estadounidense se fortalecid
tras los soélidos datos sobre el empleo en EE.UU,
lo que provoc6é wuna reevaluacion de las
expectativas de recortes de tasas por parte de la
Fed, lo que aumento la presion sobre el real.

El diagnostico reciente sobre la economia de
Brasil destaca varias cifras importantes vy
perspectivas a futuro para el real brasilefio. Es
evidente la incertidumbre de los operadores
sobre la capacidad del gobierno para alcanzar
sus objetivos fiscales. En el mercado laboral, se
observa una resistencia significativa, lo que
sugiere que no se preve un recorte de tasas en la
proxima reunion del Comité de Politica
Monetaria (COPOM).

La presion sobre el real se debe en parte a la
percepcion de que las politicas fiscales actuales
podrian no ser sostenibles a largo plazo. La
inflacion sigue siendo un tema central, con datos
que muestran un aumento constante, lo que
podria llevar al Banco Central a mantener o
incluso elevar las tasas de interés para controlar
la inflacion. La balanza comercial ha mostrado
signos mixtos, con exportaciones fuertes, pero
importaciones en aumento, lo que podria influir
en la balanza de pagos.

Indicadores relevantes Brasil

Actual (Anterior)

Tasa de politica monetaria 10.50%

IPC % anual 3.69% (4.50%)

Inflacion objetivo 3%

-6.8% (-8.4%)
1.7% (2.9%)

Indicadores

Balance anual presupuestario % del PIB

Crecimiento del PIB % trimestre

Ultimo cierre USD /BRL 53548
Balance de cuenta corriente % del PIB -0.9% (-0.9%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's Ba2
Perspectiva Positiva

Fuente: Investigaciones Econdmicas Accivalores

Comportamiento BRL mensual
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En cuanto a las perspectivas del real brasilefio,
esperamos que el BRL contintie bajo presion
debido a la combinacion de incertidumbre fiscal
y politica monetaria restrictiva. La expectativa de
que el gobierno no cumpla con sus objetivos
fiscales ha llevado a un aumento en los
rendimientos de los contratos de swap,
reflejando el escepticismo del mercado.

Ademas, con los operadores descartando la
posibilidad de un recorte de tasas en la proxima
reunion del COPOM, es probable que el real
permanezca débil en el corto plazo. A largo
plazo, la estabilizacion del real dependera de la
capacidad del gobierno para implementar
reformas fiscales efectivas y controlar la
inflacion.
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En Colombia, la tasa de desempleo en abril de
2024 se redujo al 10.6%, desde el 11.3% del mes
anterior, con un incremento de 123 mil personas
en la poblacion ocupada, alcanzando un total de
22.8 millones de personas empleadas. A pesar de
esta mejora en el empleo, la confianza
empresarial cayo6 a su nivel mas bajo en dieciséis
meses debido a preocupaciones economicas y
politicas, y a una demanda débil. Ademas, las
importaciones cayeron 18.8% anual en marzo de
2024, siendo la decimoséptima caida mensual
consecutiva, reflejando una baja en las compras
de productos manufacturados y agricolas.

Respecto a la inflacion, tanto la general como la
basica en mayo se mantendrian cercanas a los
niveles actuales y se espera que la tendencia a la
baja continte el proximo afno. Seguimos
observando mayores precios de alimentos
agricolas y de costos de insumos importados,
por el alza en los fletes internacionales.

La estabilidad inflacionaria se debe a las
condiciones monetarias estrictas, una demanda
interna débil y efectos de base de apoyo. Ante
este panorama, esperamos que el Banrep pueda
continuar recortando las tasas de interés y
considerar medidas mas significativas para
estimular la economia. Ademas, se observa una
disminucion en los precios al productor, que
registraron una caida del 0.58% anual en mayo,
el 13° mes consecutivo de deflacion.

En la narrativa fiscal, el Ministerio de Hacienda
anunci6 un recorte de gasto en el Presupuesto
General de la Nacion 2024, con el objetivo de
ahorrar aproximadamente COPS20 billones y
enfrentar la crisis fiscal causada por la caida en
el recaudo tributario y la desaceleracion
econOdmica. Aunque esta medida es considerada
prudente por algunos exministros de finanzas,
se advierte que podria ser insuficiente, dado
que se estima que el déficit fiscal requiere un
ajuste mayor, posiblemente entre COPS20 vy
COPS30 billones. Ademas, vemos que, debido a
la gravedad de la situacion fiscal, el enfoque del

Calendario Economico Semanal

recorte podria afectar significativamente la
inversion, ya que es mas facil de congelar y
reducir en comparacion con los gastos de
funcionamiento, que son mas inflexibles.

Indicadores relevantes Colombia
Indicadores Actual (Anterior)
Tasa de politica monetaria 11.75% (12.25%)
IPC % anual 7.16% (7.36%)
Inflacion objetivo 3%
4.3% (5.3%)
0.7% (0.3%)

Balance anual presupuestario % del PIB
Crecimiento del PIB % trimestre

Ultimo cierre USD /COP 3,936
Balance de cuenta corriente % del PIB -1.9% (-2.1%)
Calificacion de moneda extranjera de Moody's Baa2
Perspectiva Estable

Fuente: Investigaciones Econ6micas Accivalores

En cuanto a las perspectivas del COP, se prevé que
enfrente desafios debido a las condiciones
economicas y politicas globales y locales actuales.
El entorno de alta inflacion y las politicas

monetarias restrictivas pueden mantener la
presion sobre la moneda. Sin embargo, las
exportaciones han mostrado sefales de

recuperacion, con un aumento del 17.9% interanual
en abril de 2024, impulsado por mayores envios de
combustibles y productos agricolas. A pesar de
estos desafios, las expectativas de produccion para
el proximo trimestre han mejorado, lo que podria
limitar la debilidad del peso en el futuro proximo.

Para esta semana, esperamos un rango
comprendido entre COPS$3,925-COPS$3,970 con
extensiones a COPS$3,890-COPS$4,010.
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Periodo Unidad

Previo

Consenso

Acciones y

Valores

3:30:00 a. m. EURO Confianza del inversor Sentix Jun Puntos -3.6 -1.7 -2
Lunes 10  3:00:00a. m. ITA Produccion industrial MoM Apr % -0.50% 0.20% 0.30%
3:00:00a. m.  ITA Produccién industrial WDA YoY Apr % -3.50% -2.10% -2.00%
7:00.00a.m. COL indice confianza consumidor May Puntos -11.4 -- -6
7:00:00a. m. BRA IBGE IPCA inflacion MoM May % 0.38% 0.42% 0.40%
1:00:00 a. m. UK Tasa de desempleo [LO 3 meses Apr % 4.30% 4.30% 4.30%
1:00:00 a. m. UK Beneficios semanales promedio 3M/YoY Apr % 5.70% 5.70% 5.70%
7:00:00a. m. BRA IBGE inflacién IPCA YoY May % 3.69% 3.87% 3.87%
6:00:00 p. m. COL IPC YoY May % 7.16% 7.16% 7.23%
Martes 11 6:00:00 p. m. COL IPC (MoM) May % 0.59% 0.43% 0.50%
6:00:00 p. m. COL IPC subyacente YoY May % 8.19% 7.81% 7.86%
6:00:00 p. m. COL IPC subyacente MoM May % 0.46% 0.40% 0.43%
6:50:.00 p. m. JAP IPP YoY May % 0.90% 2.00% 2.00%
6:50:00 p. m. JAP IPP MoM May % 0.30% 0.50% 0.50%
8:30:00 p. m. CHI IPC YoY May % 0.30% 0.40% 0.40%
8:30:00 p. m. CHI IPP YoY May % -2.50% -1.50% -1.50%
1:00:00 a. m. ALE IPC UE armonizado YoY May F % 2.80% 2.80% 2.80%
1:00:00a. m. ALE IPC UE armonizado MoM May F % 0.20% 0.20% 0.20%
1:00:00 a. m. UK Produccién industrial MoM Apr % 0.20% -0.10% -0.10%
1:00:00 a. m. UK Produccion industrial YoY Apr % 0.50% 0.30% 0.30%
1:00:00 a. m. UK Balanza comercial GBP/mill Apr  Millones -£1098m -£1500m -£1600m
1:00:00 a. m. UK Produccion manufacturera YoY Apr % 2.30% 1.50% 1.60%
1:00:00 a. m. UK Balanza comerc visible GBP/MM Apr  Millones -£13967m -£14200m -£14200m
7:30:00a.m. US IPC (MoM) May % 0.30% 0.10% 0.10%
Miércoles 12 7:30:00a. m. US IPC YoY May % 3.40% 3.40% 3.40%
7:30:00 a. m. us IPC sin alimentos y energia MoM May % 0.30% 0.30% 0.30%
7:30:00 a. m. us IPC sin alimentos y energia YoY May % 3.60% 3.50% 3.50%
1:00.00p.m. US FOMC Decision de tasa (techo) 45455 % 5.50% 5.50% 5.50%
1:00.00 p. m. US FOMC Decision de tasa (piso) 45455 % 5.25% 5.25% 5.25%
6:01:00 p. m. UK Saldo precio vivienda RICS May Puntos -0.05 -5% -6%
1:00:.00a. m. ALE IPC YoY May F % 2.40% 2.40% 2.40%
1:00:00a. m. ALE IPC (MoM) May F % 0.10% 0.10% 0.10%
1:00:00 a. m. UK Produccién manufacturera MoM Apr % 0.30% -0.20% -0.20%
12:00:00 a. m. CHI Oferta de dinero M2 YoY May % 7.20% 7.10% 7.00%
12:00:00 a. m. CHI Oferta de dinero M1 YoY May % -1.40% -1.60% -1.70%
7:30:00 a. m. us Peticiones iniciales de desempleo 45451 Miles 229k 220k 220k
7:30:00 a. m. us Demanda final PPl MoM May % 0.50% 0.10% 0.10%
7:30:00 a. m. us Demanda final PPI YoY May % 2.20% 2.50% 2.50%
7:30:00 a. m. us IPP sin alimentos y energia MoM May % 0.50% 0.30% 0.30%
7:30:00 a. m. us IPP sin alimentos y energia YoY May % 2.40% 2.50% 2.50%
Jueves 13 4:00:00 a. m. EURO Produccion industrial SA MoM Apr % 0.60% 0.20% 0.30%
4:00:00 a. m. EURO Produccién industrial WDA YoY Apr % -1.00% -2.00% -2.00%
2:00:00a. m. ESP IPC YoY May F % 3.60% 3.60% 3.60%
2:00:.00a. m. ESP IPC UE armonizado YoY May F % 3.80% 3.80% 3.80%
2:00:00a. m. ESP IPC (MoM) May F % 0.30% 0.30% 0.30%
2:00:00a. m. ESP IPC UE armonizado MoM May F % 0.20% 0.20% 0.20%
2:00:00a. m. ESP IPC subyacente YoY May F % 3.00% 3.00% 3.00%
11:30:00 p. m.  JAP indice industrial terciario MoM Apr % -2.40% 0.40% 0.30%
12:00:00 a. m. JAP BOJ Target Rate (Upper Bound) 45457 % 0.10% 0.10% 0.10%
9:00:00 a. m. us Percepcion de la U. de Michigan JunP  Puntos 69.1 73 73
7:30:00 a. m. us indice de precios de importacién MoM May % 0.90% 0.10% 0.10%
10:00:00a. m. COL Ventas al por menor YoY Apr % -5.60% 1.40% -0.01
10:00:00 a. m. COL Producciéon manufacturera YoY Apr % -11.10% -- 0.02
10:00:00a. m. COL Produccion industrial YoY Apr % -6.70% -- 4.00%
Viernes 14 1:45:00a. m. FRA IPC YoY May F % 2.20% 2.20% 2.20%
1:45:00a. m. FRA IPC UE armonizado YoY May F % 2.70% 2.70% 2.70%
1:45:00a. m. FRA IPC (MoM) May F % 0.00% 0.00% 0.00%
1:45:00a. m. FRA IPC UE armonizado MoM May F % 0.20% 0.20% 0.20%
1:45:00a. m. FRA IPC sin tabaco May Puntos 119.01 119.01 119.01
1:45:00a.m. FRA Salarios QoQ 1QF % 1.30% 1.30% 1.30%

Global Disclaimer

Fuente: Bloomberg- Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y
que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias
ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de
comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las
acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna
transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision,
ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades
pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de
inversion. Los valores y niumeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y
los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la
informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte
ni a las recomendaciones realizadas. La presentaciéon y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones
& Valores S.A.




