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MERCADO CAMBIARIO
Sentimiento inversionista continua siendo

impactado por la incertidumbre fiscal local

El dolar estadounidense se fortalece mientras el yen japonés y el euro se debilitan.

El euro cae debido a la incertidumbre politica en la UE, especialmente en Francia,.

El GBP/USD muestra un sesgo negativo por segundo dia consecutivo este viernes.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los operadores asimilan cifras del IPC y del IPP mas lentas de lo esperado y un enfoque
mas agresivo por parte de la Reserva Federal (Fed). La Fed mantuvo el tipo de interés sin cambios en
el rango de 5,25%-5,5% como se esperaba, pero proyectd un tnico recorte de 25 puntos basicos este
afio, en comparacién con las previsiones anteriores de tres recortes. Sin embargo, para 2025, la Fed
prevé cuatro recortes, mas que los tres descritos anteriormente. Recientemente un aumento de los
reclamos iniciales de subsidios por desempleo aumentaron las apuestas por un recorte en
septiembre. En mayo, los precios de las importaciones cayeron -0,4% mm, la primera disminucion
del ano, contrastando con el aumento del 0,9% de abril y las expectativas del mercado de un
incremento de +0,1%. Los precios de exportaciéon en EE.UU. también cayeron -0,6% en mayo de
2024, la primera caida mensual desde diciembre de 2023, frente a un aumento revisado del 0,6% en
abril y expectativas de estabilidad.

En Europa: En la region los mercados estan cada vez mas ansiosos por el anunci6 del presidente
Macron de Francia tras convocar elecciones legislativas anticipadas luego de la derrota de su partido
en las elecciones al Parlamento Europeo. Los inversores temen una victoria para Marine Le Pen,
lider del partido de extrema derecha Agrupacion Nacional, que lidera las encuestas por un amplio
margen, de quien se presume introducira politicas fiscales mas flexibles. En abril, la registré un
superavit comercial de €S$15 mil millones, menor que las expectativas de €$20 mil millones y
comparado con €$11,1 mil millones en abril del afio anterior. Las importaciones crecieron un 1,8% a
€$232.500 millones, mientras que las exportaciones subieron un 14% a €$247.600 millones. De
enero a abril, el superavit fue de €$72.800 millones, frente a un déficit de €520.500 millones el afio
pasado. La UE tuvo un superavit comercial de €$66,2 mil millones en los primeros cuatro meses,
comparado con un déficit de €$33,3 mil millones en 2023.

En Asia: En mayo, los bancos chinos otorgaron CNY$950 mil millones en nuevos préstamos, por
encima de los CNYS$730 mil millones de abril, pero por debajo de las expectativas de CNYS1,3
billones. La financiacion social total aument6 a CNYS$2,070 billones, y en los primeros cinco meses
del afio se registraron CNYS$11,14 billones en nuevos préstamos. La oferta monetaria M2 creci6é un
7,0% interanual, menor que el 7,2% de abril y las previsiones. Los préstamos pendientes crecieron un
9,3%, un minimo historico frente al 9,6% de abril. Las ventas de vehiculos en China aumentaron un
1,5% interanual en mayo, a 2,42 millones, con un crecimiento del 33,3% en vehiculos de nuevas
energias, representando el 46,7% de las ventas totales. En los primeros cinco meses, las ventas de
vehiculos subieron un 8,3%, alcanzando casi 11,5 millones. El yuan se debilit6é a 7,27 por dolar, cerca
de minimos de dos meses, debido a senales de debilidad econémica y falta de estimulo.

En Colombia: El mercado esta atento a la publicaciéon del marco fiscal de mediano plazo de 2024,
que se precedera con la presentacion del ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla. De momento, la
incertidumbre fiscal ha sido una constante para los inversionistas cuando el recaudo tributario no
ha logrado su meta en los primeros cinco meses del afio. En otros eventos, la Camara de
Representantes comenz6 el debate de la reforma pensional ayer, y los congresistas comenzaran a
votar el articulado de la propuesta desde hoy. cabe anotar que el periodo ordinario del Congreso
finaliza el 20 de junio. También se esperan datos de la industria y las ventas minoristas, mientras el
banco central anuncia los resultados de su encuesta mensual de expectativas de los analistas.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.39%, llegando al precio
de USD$78.93 por barril. La referencia brent sube +0.54% a USD$83.20. Los precios del petrdleo
del crudo se mantuvieron estables el viernes, encaminado a ganancias semanales, luego de las
solidas proyecciones sobre la demanda de crudo y combustible. La OPEP apoy¢ los precios esta
semana al mantener su pronostico de fuerte crecimiento de la demanda mundial de petroleo para
2024, mientras otros analistas, como Goldman Sachs, proyect6 una so6lida demanda de combustible
en EE. UU. este verano.
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Doélar estadounidense (DXY)

El doélar estadounidense se fortalece mientras el yen japonés y el euro se debilitan debido a la
agitacion politica en Europa y la politica monetaria en Japon. La incertidumbre politica en Francia
ha elevado los rendimientos de los bonos soberanos europeos, y el Banco de Japén ha anunciado
planes para aliviar su programa de compra de bonos. A pesar de recientes cifras débiles de
inflacion, los mercados se centran en la postura agresiva de la Reserva Federal. El indice del dolar
supera 105.50, en medio de la publicacién de datos econoémicos y comentarios de funcionarios de
la Fed

Posiblemente el dolar estadounidense esté presionado a la baja durante la jornada de hoy por lo
que anticipamos un rango para el indice del dolar entre las 105.15 y 106 unidades.

USD/COP

Durante la dltima jornada, el par alcanzé niveles maximos no vistos desde octubre del afio pasado
ubicandose en COP$4,150.6 por dolar, mientras las monedas de la regién parecian revertir las
pérdidas, la recuperacion del peso mexicano se tambalea pues aunque la presidenta de Banxico
advirti6 que intervendria para apoyar la moneda si la volatilidad persiste, la preocupacion de los
inversores sobre las politicas del nuevo gobierno de izquierda en México continta. Ademas, el
sentimiento de los operadores contintia siendo impactado por la incertidumbre fiscal a nivel local,
mientras se espera la publicacién del Marco Fiscal de Mediano Plazo el cual podria determinar si el
USD/COP continuara la tendencia alcista o no.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,130
y COP$4,190 por délar, con extensiones en COP$4,100 y COP$4,220.

EURO

El euro cae por debajo de 1.07 dolares debido a la fortaleza del ddlar estadounidense y la
incertidumbre politica en la UE, especialmente en Francia, donde las elecciones anticipadas
generan preocupacion. La presion sobre el euro se acentta con las expectativas de una politica
monetaria mas agresiva por parte de la Fed, contrarrestando los débiles datos de inflacion en
EE.UU. Mientras tanto, el BCE enfrenta un camino complicado hacia su objetivo de inflacion del
2%, con miembros del consejo advirtiendo sobre posibles recortes de tipos si persiste la
desinflacién, aunque el crecimiento salarial podria ralentizar este proceso.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,430 'y
los COP$4,500 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD muestra un sesgo negativo por segundo dia consecutivo este viernes, aunque se
mantiene por encima del minimo del dia anterior. Actualmente, los precios al contado rondan la
zona media de 1.2750, con perspectivas de registrar modestas ganancias semanales debido a la
moderada accién del precio del dolar estadounidense.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.263 y 1.270
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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