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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los operadores esperan mas catalizadores para evaluar las perspectivas de politica
monetaria. Algunos miembros de la Reserva Federal (Fed) hablaran esta semana y eventualmente
brindaran mas pistas sobre el curso de las tasas de interés durante el 2524. La semana pasada, la Fed
mantuvo las tasas de interés sin cambios en el rango de 5.25%-5.5% como se esperaba y proyect6 un
Unico recorte de 25pb este afio, en comparacion con los tres recortes esperados anteriormente. El
presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, también lo reafirmé el domingo, diciendo que
era una “prediccion razonable” esperar un Unico recorte de tipos este afio. Esos prondsticos vienen
luego de cifras de inflacién mas suaves de lo esperado para mayo, mientras que los inversores
esperan las ventas minoristas y las cifras preliminares del PMI de esta semana. Las apuestas por una
flexibilizacién en septiembre rondan actualmente el 67%.

En Europa: Los mercados luchan por recuperarse de la liquidacién de la semana anterior. La
liquidacion vino luego de la convocatoria del presidente francés Emmanuel Macron a elecciones
anticipadas, lo que potencialmente podria beneficiar a grupos de extrema derecha como la
Agrupacion Nacional de Le Pen. Aunque los activos europeos subieron inicialmente cuando Le Pen
aseguré a los inversores que no intentaria destituir a Macron si gana, esas ganancias se
desvanecieron rapidamente. Los costos laborales por hora en la Eurozona aumentaron un 5.1% anual
en el 1T24, recuperandose del 3.4% del 4T23 y revisado al alza desde la estimacion preliminar del
4.9%. Los sueldos por hora trabajada crecieron un 5.3% anual (frente al 3.9% en el 4T23), mientras
que el componente no salarial avanzé un 4.8%. El BCE no tiene planes inmediatos para compras de
emergencia de bonos franceses.

En Asia: Los inversores reaccionaron ante datos econémicos mixtos. Las ventas minoristas de
China subieron un 3,7% interanual en mayo, frente al 2,3% de abril y superando el 3% esperado. La
produccion industrial y la inversiéon en activos fijos crecieron menos de lo previsto, mientras que la
tasa de desempleo urbano se mantuvo en el 5%. De otra parte, los datos mostraron que los precios
de las viviendas nuevas en China cayeron al ritmo mas rapido en mas de nueve afos y medio en
mayo, lo que pone de relieve los desafios actuales en el sector inmobiliario del pais. En el frente de la
politica monetaria, el Banco Popular de China dej6 sin cambios la tasa de su facilidad de crédito a
mediano plazo en 2.5%, como se esperaba ampliamente.

En Colombia: El viernes, el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico presenté el Marco Fiscal de
Mediano Plazo (MFMP), en donde se revisé al alza el déficit fiscal para el 2024 desde 5.3% hasta
5.6%. A pesar del aumento en el déficit fiscal, el Gobierno se comprometi6é a cumplir con la regla
fiscal. En otros temas, el Gobierno logré la aprobaciéon de la reforma pensional, aunque varios
congresistas de la oposicion planean demandar por la prohibicién de deliberar en el tltimo debate.
Hoy, el DANE publicara esta semana datos de actividad econémica y balanza comercial.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.36%, llegando al precio
de USD$78.33 por barril. La referencia brent sube +0.29% a USD$82.86. Los precios aumentan
ante las esperanzas de un aumento en la demanda de crudo debido a la temporada de verano en el
hemisferio norte; aunque, se vieron compensados por la publicacién de datos econémicos chinos
que refleja la recuperaciéon inestable en el mayor importador de crudo del mundo. La semana
pasada, los precios registraron ganancias por la confianza en la caida de los inventarios.

Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense mantiene su tendencia al alza por segunda semana consecutiva, cotizando
por encima de 105.5. La debilidad del yen japonés y el euro, junto con la incertidumbre politica en
Francia, impulsan esta fortaleza. El Banco de Japén planea reducir lentamente su programa de
compra de bonos, mientras que los rendimientos de los bonos europeos suben debido a las
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tensiones politicas francesas. Los operadores deberan evaluar si los datos econémicos débiles de
EE.UU. o la agitacion politica en Europa tendran mayor influencia en la fortaleza del dolar.

Por lo que para hoy anticipamos un rango para el indice del ddlar entre las 105.3 y 105.7 unidades.

USD/COP

Durante la tltima jornada, el peso colombiano alcanz6 un maximo anual de COP$4,215 por dolar,
nivel no visto desde octubre pasado. Sin embargo, tras la presentaciéon del MFMP, el peso
retrocedié a un minimo de COPS$4,116, pues posiblemente muchos temas abordados ya habian sido
descontados por los operadores, reduciendo la incertidumbre. Hoy, vemos que las presiones a
nivel internacional contintian fortaleciendo al dolar, que a su vez seguira presionando hacia arriba
los precios de la tasa de cambio local. Asi mismo, en la region, el peso mexicano continta débil
ante temores sobre el crecimiento global, la postura cautelosa de la Fed y preocupaciones politicas
en México tras la victoria de Claudia Sheinbaum, algo que probablemente siga influyendo en el
movimiento del peso colombiano.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,120 y COP$4,160
por ddlar, con extensiones en COP$4,090 y COP$4,190.

EURO

El euro vuelve a cotizar por encima de 1.07 délares, pese a la incertidumbre politica en Europa que
debilita al euro. El ddlar estadounidense consolida sus recientes ganancias, pero su impulso se
detiene mientras los inversores esperan los datos de ventas minoristas de EE. UU. El economista
jefe del BCE, Philip Lane, ha descartado recortes de tasas a corto plazo, destacando la necesidad
de observar una desinflacién sostenida en el sector servicios. Las preocupaciones sobre un posible
gobierno de extrema derecha en Francia aumentan los riesgos financieros, segiin declaraciones del
ministro de Finanzas francés, Bruno Le Maire.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,390 y
los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD sigue presionado por debajo de 1.27 délares, debido a las expectativas agresivas
de la Fed y un sentimiento de mercado mas cauteloso. Los inversores estan a la espera de los
datos de inflacion del Reino Unido de mayo y las decisiones de politica del Banco de Inglaterra. El
presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, anticipa un solo recorte de tasas este afo,
posiblemente en diciembre, mientras que otros especulan con dos recortes antes de fin de afio
debido a los informes de inflacién mas bajos de mayo.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.263 y 1.270
por doélar.
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contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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