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En EE.UU: Hoy, el departamento de comercio publico las ventas al por menor de mayo, que
crecieron 0.3% anual por debajo de las expectativas de 0.1%. Mas adelante en la jornada, la Reserva
Federal (Fed) dara a conocer la utilizaciéon de la capacidad y la produccién industrial de mayo.
Hablan autoridades de la fed en diversos eventos (thomas barkin, susan collins, lorie logan, adriana
kugler, alberto musalem y austan goolsbee), mientras los operadores se preparan para analizar los
informes del PMI global del S&P el viernes. Los futuros ahora apuntan a unos recortes de la Fed por
un valor de aproximadamente 45 pb ya descontados para el resto de 2024.

En Europa: La inflacién anual en la zona del euro subi6 al 2.6% en mayo desde el 2.4% en los dos
meses anteriores, misma de las cifras preliminares. La inflacién subyacente anual, excluyendo
energia, alimentos, alcohol y tabaco, fue del 2.9% en mayo de 2024, igualando la estimacion
preliminar, después de un minimo de dos afios del 2.7% el mes anterior. El BCE recientemente reviso
al alza sus previsiones de inflaciéon, proyectando una inflacién general del 2.5% en 2024, 2.2% en
2025 y 1.9% en 2026. El indicador ZEW de sentimiento econémico para la zona del euro subi6 4.3
puntos en junio de 2024, alcanzando 51.3, su nivel mas alto desde julio de 2021. Este resultado supera
las expectativas del mercado de 47.8 y marca la novena mejora consecutiva del indicador, impulsado
por la confianza en la recuperacién econdémica europea tras la desaceleracion de 2022 y 2023. El
Banco de Inglaterra decidira sobre la politica monetaria mas adelante esta semana.

En Asia: El Banco de la Reserva de Australia también mantuvo su tipo de efectivo sin cambios en el
4,35% durante su reuniéon de junio, manteniéndose estable por quinta reuniéon consecutiva, como se
esperaba ampliamente. En China, los operadores reaccionaron ante datos econdémicos mixtos,
mientras que el Banco Popular de China (PBoC) dejé sin cambios su tasa de crédito a mediano plazo
en 2,5%. Los inversores esperan ahora las decisiones sobre tipos preferenciales de préstamos que
tomara el PBoC el jueves para orientar ain mas las perspectivas. En Japon, las sefiales agresivas del
director del Banco de Japon (BoJ) brindaron cierto apoyo. El gobernador del BoJ, Kazuo Ueda, dijo al
parlamento japonés que podrian volver a subir los tipos de interés en la reunién de julio
dependiendo de los proximos datos econdémicos. También sefiald que los mayores costos de
importacion causados por el yen débil podrian impactar negativamente el gasto de los hogares, pero
agregb que el aumento de los salarios podria ayudar a impulsar el consumo.

En Colombia: Hoy, el DANE publicara los datos de la actividad econémica de abril, en donde los
analistas prevén una expansion del 2.5% anual. En Investigaciones Econdmicas estimamos un
crecimiento de 2.8%; el comercio y la construcciéon tendrdn la menor dindmica, pero la
administracion publica y actividades primarias podrian seguir dando impulso. En otros temas, a
pesar de la aprobacion de la reforma pensional, algunos expertos han advertido que esta podria
verse obstaculizada por posibles demandas en la corte constitucional. También, luego de la
publicacion del Marco Fiscal de Mediano Plazo, algunos analistas advierten que el recorte
presupuestal es insuficiente, por el bajo recaudo tributario. Aunque el ajuste fiscal va en la direcciéon
correcta, el pronoéstico del déficit increment6 presionando las finanzas.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.05%, llegando al precio
de USDS$79.76 por barril. La referencia brent sube +0.11% a USD$84.34. Los precios se mantienen
relativamente estables, al mismo tiempo que los operadores esperan nuevas sefiales sobre un
aumento de la demanda de crudo en la temporada de verano del hemisferio norte y que pueda
apuntalar los precios, incluso cuando la fuerte oferta amenaza con frenar las ganancias.

Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense retrocede a niveles sobre el soporte de 105.33 dolares luego de conocer un
dato de ventas minoristas por debajo de las expectativas de mercado. Mientras tanto, los
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diferenciales de los bonos soberanos europeos se reducen y los mercados franceses se recuperan
parcialmente de las pérdidas de la semana pasada.

Por lo que para hoy anticipamos un rango para el indice del doélar entre las 105.23 y 105.6
unidades.

USD/COP

Durante la Gltima jornada, el peso colombiano alcanz6 minimos diarios ubicandose en COP$4,120 y
un maximo diario en COPS$4,170 siguiendo el comportamiento de sus pares de la regiéon como el
peso mexicano y el real brasilefio, aunque el movimiento fue mitigado reduciendo la volatilidad
diaria de $149 y $102, respectivamente, para las tltimas dos jornadas, a $50 para la jornada de ayer.
Hoy, el mercado en México muestra movimientos de apreciacion, revirtiendo las pérdidas de la
jornada de ayer, mientras la presidenta electa, Claudia Sheinbaum, intenta calmar a los mercados
con mensajes positivos sobre la economia y las reformas populares. Este comportamiento en el
peso mexicano, sumado a la debilidad del dolar y el dato sobre actividad econémica que sera
publicado en Colombia, podrian influenciar el comportamiento de la moneda local y aliviar
levemente las presiones alcistas.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,070 y COP$4,150
por ddlar, con extensiones en COP$4,040 y COP$4,170.

EURO

El euro se mantiene por encima de 1.07 délares tras cerrar en positivo el lunes, aunque enfrenta
presion cerca de 1.074 délares atn ante la debilidad del délar tras los datos de ventas minoristas de
EE.UU. de mayo. Los datos mixtos del sentimiento ZEW de Alemania y la zona del euro no han
logrado generar demanda para el euro. La incertidumbre politica en Francia, tras la convocatoria
de elecciones anticipadas por Emmanuel Macron, y las preocupaciones del BCE sobre la inflacion,
también afectan al par.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,405 y
los COP$4,443 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD rebota desde sus minimos, recortando parcialmente las pérdidas diarias, impulsado
por la pérdida de impulso del ddlar estadounidense tras las desalentadoras cifras de ventas
minoristas de EE.UU. del mes pasado.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.266 y 1.272
por doélar.



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

w,M Dolar Canadiense
# 1 Dolar Australiano
w " Dolar Neozelandés

P¥af Corona Sueca

1.37 1.37

151 151

1.62 1.63
1048 10.52

J 016%  0.00
2042% 137
1 0.54% 151
£049% 163

0.00 0.00
1.37 1.36
152 153
165 1.65

1.3715 - 1.3769
14966 - 15206
1.6119 - 1.6392
10.349 - 10.586

917.70  933.60 # 0.73% 10.57 10.72 10.63 912.05 - 924.34
s Peso Mexicano 1842 1845 @ 070% 90534 924.88 17.07 17.806 - 18.610
%" Real Brasilero 5.36 5.38  f 0.52% 17.32 17.15 17.20 5.3632 - 5.4120
MM Yyan 7.25 7.26 W 0.01% 5.22 5.19 5.00 7.2375 - 7.2551

LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES

¢ Produccion
industrial de China
YTD (Anual) (May)

* Ventas minoristas
(Anual) (May)

* Tasa de desempleo
de China (May)

e Indice de confianza
del consumidor de
Westpac

e

a

* Decision de tipos de
interés (Jun)

* Decision de tipos
de interés (Jun)

AW o Tasade
WP desempleo (May

* Cuenta corriente
(Anual) (1T)

* Decision de tipos
de interés

&
@
o

S
(+)

* Dia festivo

* PIB (Trimestral)
(am)

* Tasa de préstamo
preferencial del
PBoC

® Ventas minoristas,
(Anual) (Abr)

o Indice de precios
de viviendas
nuevas (Mensual)
(May)

AW o pia festivo
Al 4

®

)
)

* PMI del sector
manufacturero

* PMI del sector
servicios

e Actividad
economica
(Mensual) (Abr)

e Indice de precios
de materias
primas (Mensual)
(May)

18 junio 2024



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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