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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.youtube.com/watch?v=Vbbfy055FVA
https://spotifyanchor-web.app.link/e/MWZWTUFsTHb
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

20 junio 2024

En EE.UU: Luego del feriado, los mercados regresan esperando los nuevos datos econémicos para
guiar sus perspectivas. En mayo, los permisos de construccién cayeron un 3.8%, alcanzando una
tasa anual desestacionalizada de 1.386 millones, la mas baja desde junio de 2020 y por debajo de las
expectativas de 1.45 millones. Las construcciones iniciales de viviendas también disminuyeron un
5.5%, con una tasa anualizada de 1.27 millones, muy por debajo de las previsiones de 1.37 millones. A
principios de semana, las ventas minoristas de mayo mas débiles de lo esperado reforzaron las
apuestas de que la Reserva Federal (Fed) tendra que recortar las tasas de interés pronto. Con ello, los
mercados ahora ven alrededor de dos tercios de posibilidades de que la Fed comience a flexibilizar
su politica en septiembre, y se prevén alrededor de dos reducciones de tasas este afio. Varios
funcionarios de la Fed, incluido el de la Fed de Minneapolis Neel Kashkari y de Richmond Thomas
Barkin, también hablaran y podrian ofrecer pistas sobre cuando podria iniciar recortes de tipos. El
viernes se conoceran los informes del PMI de manufactura y servicios globales del S&P.

En Europa: Los inversores procesan una avalancha de decisiones de politica monetaria en la region.
El Banco Nacional Suizo (SNB) redujo su tipo de interés en 25 puntos basicos, hasta el 1.25%, por
segunda reunidn consecutiva, citando el alivio de las presiones inflacionarias. Ademas, el Norges
Bank mantuvo su tipo en el 4.5%, mientras que el Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo su tipo estable
en el 5.25%, diciendo que la decision de no recortar estaba finamente equilibrada. A principios de
mes, el BCE redujo sus tipos de interés en 25 puntos basicos, pero reviso al alza sus previsiones de
inflacion para 2024 y 2025. En datos, los precios al productor en Alemania continuaron cayendo en
mayo al 0% desde el 0.2% del mes anterior, aunque a un ritmo mas lento, y también se esperan cifras
preliminares sobre la confianza del consumidor en la Eurozona de junio.

En Asia: En China, el Banco Popular de China (PBoC) mantuvo sus tasas preferenciales de
préstamos (LPR) a uno y cinco afios en el 3.45% y el 3.95%, respectivamente. La LPR a un afio sirve
como punto de referencia para la mayoria de los préstamos corporativos y domésticos, mientras que
la LPR a cinco aiios sirve como referencia para las hipotecas inmobiliarias. E1 PBoC también dejé su
tasa de interés de crédito a mediano plazo sin cambios en 2.5% a principios de esta semana, como se
esperaba ampliamente. En otros datos, en mayo, las ventas minoristas aumentaron un 3.7%
interanual, superando las expectativas del 3% y acelerdndose desde el 2.3% de abril. Sin embargo, la
produccion industrial y la inversién en activos fijos crecieron menos de lo esperado, mientras que la
tasa de desempleo urbano se mantuvo estable en el 5%. Finalmente los precios de las viviendas
nuevas en China cayeron al ritmo mas rapido en mas de nueve afios y medio en mayo, lo que pone
de relieve los desafios actuales en el sector inmobiliario del pais.

En Colombia: Hoy, en el tltimo dia del periodo legislativo ordinario, el Congreso debatira y votara
la ampliacion del cupo de endeudamiento por USD 17.600 millones, buscando evitar el riesgo de
impago de la deuda externa. En cuanto a datos econdmicos, el DANE publicara los datos de la
balanza comercial de abril, en donde se espera un déficit de USD 1,010 millones. En el ambito
politico, la ley estatutaria de educacién se cayd y ya no sera discutida debido a falta de tiempo.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.22%, llegando al precio
de USD$80.89 por barril. La referencia brent sube +0.43% a USD$85.44. Los futuros del petroleo
Brent aumentan, cuando la escalada del conflicto en Medio Oriente ha incrementado los temores
de interrupcion del suministro, pues las fuerzas israelies atacaron areas en el centro de la Franja de
Gaza. Mientras tanto, el mercado aguarda datos de inventarios de Estados Unidos en busca de
sefiales sobre la demanda.
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Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense se mantuvo relativamente estable alrededor de 105.2 el miércoles,
mientras los inversores analizaban las declaraciones de importantes funcionarios de la Reserva
Federal en un dia tranquilo. Tras una ganancia de 0.50% la semana pasada, el indice ha registrado
tres dias consecutivos de pérdidas. Hoy, el délar cotiza sobre las 105.4 unidades tras la pausa por el
feriado y unos datos econémicos con sefiales mixtas. Ademas, parece estar respaldado por el
sentimiento general de aversion al riesgo en el mercado, mientras el PBoC fija el tipo de referencia
del yuan en 7.1192 frente al délar, su nivel mas débil desde noviembre.

Por lo que para hoy anticipamos un rango para el indice del ddlar entre las 105.1 y 105.6 unidades.
USD/COP

Luego de un jornada de poca volatilidad y fundamentales por festivo en Estados Unidos, vemos que
el peso mexicano cotiza alrededor del nivel de 18.425 pesos por ddlar presentando poco
movimiento durante dos jornadas consecutivas luego de apreciarse un 0.61% el lunes, este
movimiento se da luego de la publicacién del dato de ventas minoristas que se ubican en abril en
su nivel mas alto en cinco meses. Hoy, la moneda local estara presionada por la sélida fortaleza del
doélar estadounidense que ya esta por revertir las pérdidas de tres dias consecutivos vy la falta de
fundamentales significativos en la regién que mitiguen este impacto y corrijan el movimiento de
las monedas, mientras tanto, el mercado local espera el dato de importaciones y balanza comercial
del mes de abril.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,130 y COP$4,180
por ddlar, con extensiones en COP$4,100 y COP$4,200.

EURO

El euro se mantiene a la defensiva, cotizando en territorio negativo por debajo de 1.0750 ddlares,
debido a la fortaleza del dolar luego de la publicacion de datos macroeconémicos de EE.UU. y los
comentarios de los responsables de politicas de la Reserva Federal. La incertidumbre politica en la
eurozona sigue pesando sobre el euro, exacerbada por la convocatoria de elecciones anticipadas
en Francia tras una derrota del partido de extrema derecha Agrupaciéon Nacional. Ademas, la
divergencia en la politica monetaria entre la eurozona y EE.UU. podria arrastrar ain mas al euro a
la baja, con declaraciones de Mario Centeno del BCE sugiriendo una posible flexibilizacion
adicional si la inflacion sigue moderandose.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,430 y
los COP$4,470 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se encuentra bajo una leve presiéon bajista, cotizando por debajo de 1.2700
dolares. El Banco de Inglaterra mantuvo sin cambios su tasa de politica en junio, tal como se
anticipaba, y dos miembros del comité votaron a favor de un recorte de 25 puntos basicos.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.266 y 1.272
por dolar.
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financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
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