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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los mercados inician con optimismo ante expectativas de que el indicador clave de la
inflacion (PCE) al cierre de la semana confirmara un alivio de las presiones sobre los precios, lo que
podria permitir a la Reserva Federal (Fed) recortar las tasas de interés en los préoximos meses. Los
comentarios de varios funcionarios de la Fed durante la semana también servirdn para evaluar las
perspectivas de la politica monetaria. El primer debate presidencial entre Joe Biden y Donald Trump
el jueves sera otro foco de atencién. Actualmente, las probabilidades de un recorte de 25 puntos
basicos en septiembre son del 66%, y 1os operadores esperan dos recortes este afio.

En Europa: Los inversores evaltan la nueva informacién econémica y las perspectivas de politica
monetaria antes de la primera ronda de votacion en las elecciones legislativas francesas del 30 de
junio. La ultima encuesta empresarial alemana del Ifo revel6 una caida inesperada en la moral de los
negocios para junio. En el frente de la inflacién, esta semana se publicaran datos preliminares de las
principales economias, incluidas Francia, Espafa e Italia. Se espera que la inflaciéon anual de Espana
disminuya al 3.3% en junio, mientras que los precios al consumidor de Italia aumentarian un 0.2%
frente al mes anterior, lo mismo que en mayo. Politicamente, los inversores estan nerviosos por las
elecciones legislativas en Francia, ya que la eleccion anticipada del presidente Emmanuel Macron ha
aumentado la incertidumbre. El resultado de las elecciones, ya sea que favorezca al partido de
extrema derecha de Marine Le Pen o a una alianza de izquierda, podria impactar significativamente
los mercados financieros, particularmente si resulta en cambios politicos importantes.

En Asia: En China, el sentimiento de riesgo se mantiene en minimos de cuatro meses en medio de
las continuas salidas de capital mientras los datos macroeconémicos siguen decepcionando; de otra
parte, la falta de una politica contundente Las medidas de apoyo afecté atn mas la confianza. Los
datos mostraron que los extranjeros se convirtieron en vendedores de activos chinos este mes,
retirando CMYS$S33 mil millones. Los inversores ahora esperan las ultimas cifras del PMI
manufacturero y de servicios en las proximas semanas para obtener mas pistas sobre la salud de la
economia. Los inversores esperan cifras de inflacion de Australia, ventas minoristas en Japoén, la
produccion industrial y los datos de desempleo de China esta semana para obtener nuevas pistas
sobre las respectivas economias y politicas monetarias de los paises.

En Colombia: Esta semana sera importante la publicacion del informe de mercado laboral,
ademas de la decision del Banco de la Republica, en donde esperamos un recorte de 50 puntos
basicos debido a las presiones en el tltimo dato de inflacién y la sorpresa alcista de crecimiento
economico de abril. Por otro lado, la asociacion de empresas de servicios publicos (Andesco)
celebrara su congreso en Cartagena, con la participacién del ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
y del ministro de Energia, Andrés Camacho.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.41%, llegando al precio
de USD$81.06 por barril. La referencia brent sube +0.47% a USD$84.73. Los futuros del petroleo
Brent aumentan, en medio de unas mayores expectativas de la demanda de crudo prevista para el
verano, junto con las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente y Ucrania. Al mismo tiempo, un
doélar mas fuerte también influye en los precios, mientras los operadores evaluaran varios datos
econdmicos de Estados Unidos.

Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense cae a 105.6, influenciado por el aumento en las probabilidades de recortes
de tasas en septiembre por parte de la Fed. El informe del IPC de mayo mostré una desaceleracion
mayor a la esperada en las presiones de precios, y el PMI preliminar de junio sehalé un
enfriamiento en el crecimiento de los costos. La herramienta CME FedWatch sugiere que la Fed
podria comenzar la flexibilizaciéon de politicas en septiembre, con posibles recortes adicionales en
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noviembre o diciembre. Sin embargo, segtn las proyecciones del FOMC, se espera solo un recorte
de tasas este ano, ya que los funcionarios desean observar una disminuciéon sostenida de la
inflacion antes de normalizar las politicas.

Por lo que para hoy anticipamos un rango para el indice del ddlar entre las 105.4 y 105.9 unidades.
USD/COP

Durante la dltima jornada de la semana anterior, a pesar del fortalecimiento del dolar
estadounidense, el peso colombiano se aline6 a los movimientos de apreciacion de sus pares en la
region como el real brasilefio y el peso mexicano que revirtieron gran parte de las pérdidas
mientras en México la seleccion del gabinete de la electa presidenta Sheinbaum recupera la
confianza de los inversores. A medida que menores preocupaciones por el curso de la inflaciéon en
los EE.UU. impulsa las probabilidades de recortes por parte de la Fed en septiembre, el mercado
local evaluara la decision del Banrep al cierre de la semana, para determinar el curso de la moneda
local. Sin duda, la esperada reduccién de 50 puntos basicos en la tasa de referencia por parte del
Banco de la Reptblica esta semana podria mantener el atractivo a los rendimientos que ofrecen los
mercados en Colombia frente a los pares de la region.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,130 y COP$4,170
por ddlar, con extensiones en COP$4,110 y COP$4,190.

EURO

El euro se mantiene por encima de 1.07 ddlares, a pesar de los datos débiles del sentimiento
empresarial aleman. El indice IFO de clima empresarial en Alemania disminuy6 a 88.6 en junio
desde 89.3 en mayo, sin afectar significativamente al euro. Aunque el euro no parece encaminado a
volver a 1.08 dolares, y el impulso positivo se esta desvaneciendo, el mercado ya esta
significativamente posicionado en USD.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,430 y
los COP$4,460 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD se recupera y se sitta por encima de 1.2650 dolares. Tras superar a sus rivales
impulsado por los optimistas datos del PMI del viernes, el ddlar estadounidense permanece bajo
presion debido a un cambio en el sentimiento de riesgo, lo que permite al par continuar su rebote.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.263 y 1.268
por doélar.
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contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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