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Doélar estadounidense (DXY): El dolar estadounidense mostré —PesoBrasilefio 54571 0.11%
una recuperacion, subiendo a 105.8 puntos gracias a un repunte PesoMexicano 181077 0.0%%
en los rendimientos estadounidenses. A pesar de las "o el
. ' p . Libra Esterlina 1.2687 0.04%
decepcionantes lecturas de la confianza del consumidor, 1as vy chino 71715 0.07%
expectativas de recortes de tasas de la Fed en septiembre y pslar Australiano 0.6647 0.02%
diciembre se mantuvieron, pues los funcionarios de la Reserva Ddlar Canadiense 1.3657 0.01%
Federal (Fed) siguen optando por una actitud cautelosa. Dlar-COP 4005  0.02%
Délar Neozelandés 0.6119 0.00%

Euro- COP 43837 -147%

USD/COP: El peso colombiano registr6 movimientos de

depreciacion frente al dolar a lo largo de la jornada. Aunque al

inicio de la jornada parecia que el peso colombiano buscaba niveles por debajo de los COP$4,060
el sentimiento de optimismo se disip6 y la moneda revirti6 el movimiento. La presion sobre el
peso aument6 tras los comentarios de la gobernadora de la Fed, Michelle Bowman, quien afirmoé
que las tasas de politica se mantendrian estables por algn tiempo y mostré disposicion a subirlas
si la inflacion se estanca. Similar, la presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, destaco la
necesidad de actuar con cuidado en la lucha contra la inflacién. La fortaleza del délar gener6 que
tanto las monedas desarrolladas como las emergentes se depreciaran. Asi, el peso colombiano
frente al délar cerré en COP$4,101.50 (-0.28%) con un total negociado de USD$1,180 millones.

EUR/COP: El EUR/USD reanudé su caida, revisando niveles por debajo de 1.07 délares debido a
un fortalecimiento del ddlar estadounidense. El par retrocedi6 desde 1.0740 ddlares , presionado
por las sombrias perspectivas econoémicas en Alemania y la posibilidad de recortes de tipos por
parte del BCE. Los inversores estan atentos a los datos de PCE subyacente de EE.UU. que se
publicaran el 28 de junio, mientras que la confianza del consumidor aleman y un discurso de P.
Lane del BCE se espera para manana. Asi, el EUR/COP cerré en los COP$4,390.41 con una
apreciacion de -0.07% para el peso colombiano.

El precio del petrdleo WTI cerr6 la jornada a la baja

WTI 80.780 -1.04%

Brent 24.190 0.07% -1.04% situandose en USD$80.78 por barril. Por otro lado,
Café 279.93 268% €l petroleo de referencia Brent cerr6 con un
Plata 29.24 .2.04% comportamiento positivo de +0.07% ubicandose en
oro 23316 .055% USDS$S84.19 por barril. Los precios del petréleo bajaron
Cobre 437 -1.24% Mmientras los inversores evaltan la demanda de crudo en el
Maiz 430.25 -1.09% verano boreal y esperan los datos de inflaciéon en EE.UU.
Gas Natural 2.8550 3.15% Previamente, el 'oro negro' habia subido debido a la

situacion en Oriente Medio, los ataques con drones
ucranianos a refinerias rusas y la caida de los inventarios de crudo en EE.UU.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 33,380.00
ECOPETROL S 2,300.00
PFGRUPSURA 5 25,100.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 33,380.00
BCOLOMBIA S 34,840.00
ECOPETROL S 2,300.00

| Acciones menos valorizadas

GRUBOLIVAR S 61,000.00
CELSIA S 4,145.00
PFGRUPSURA S 25,100.00

| Acciones mas negociadas (MGC)
1B01 S 452,180.00
CSPX $ 2,374,000.00
NU S 51,380.00

SP500
Autodesk
Broadcom
Tesla
Match Group
Align
First Solar
Nasdaq 100
Autodesk
Broadcom
Tesla
Atlassian Corp Plc
Biogen
Walgreens Boots
Dow Jones
Apple
Intel
Nike
Salesforce Inc
Merck&Co
UnitedHealth
Stoxx 50
Flutter Entertainment
ING Groep
EssilorLuxottica
Vonovia
Adidas
Bayer
FTSE
Flutter Entertainment

B&M European Value Retail SA
Severn Trent
Melrose Industries
ConvaTec Group

DAX
Zalando SE
Deutsche Boerse
Qiagen
Vonovia
Adidas
Bayer

-3.25%
-4.17%
1.21%

-3.25%
-1.14%
-4.17%

0.00%
0.61%
1.21%

-0.74%
-0.07%
5.46%

6.48%
5.41%
5.30%
-3.20%
-4.10%
-4.49%

6.48%
5.41%
5.30%
-2.17%
-2.26%
-2.57%

1.98%
1.74%
1.72%
-0.63%
-1.53%
-1.59%

4.70%
2.84%
2.59%
-2.48%
-2.58%
-3.45%

4.70%
2.90%
2.48%
-3.60%
-3.76%
-3.78%

2.80%
2.11%
1.79%
-2.48%
-2.58%
-3.45%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro se empinaron en la jornada de hoy, tras pérdidas
mas pronunciadas en el corto plazo. El rendimiento del bono a 2 afios subid +1.9 pbs a 4.742%,
mientras que el del bono a 10 afios subi6 +1.5 pbs a 4.248%. Los traders en el mercado de
opciones de tasas de EE. UU. estan apostando audazmente a una reduccion de 300 pbs en las
tasas de la Fed en los proximos nueve meses, lo que llevaria la tasa clave a 2.25% para el primer
trimestre de 2025. Aunque esto parece improbable sin una recesiéon repentina, la apuesta se
estd utilizando para cubrir otros riesgos de inversion. Actualmente, el mercado espera una
reduccion de 75 pbs en ese periodo, mientras que los funcionarios de la Fed proyectan s6lo una
reduccion de 25 pbs este afo y un total de 125 pbs para finales de 2025. Esta posicion refleja
una mayor especulacion y cobertura ante riesgos extremos.

Los soberanos de los paises desarrollados presentan un comportamiento mixto. Por primera
vez, no hay bancos alemanes entre los principales compradores en las subastas de deuda de
Alemania, ya que los bancos de Wall Street dominaron el mercado de bonos europeo. En el
primer semestre de 2024, Deutsche Bank cay6 del segundo al octavo lugar y Commerzbank del
sexto al décimo. Las divisiones europeas de Citigroup, Morgan Stanley, JPMorgan y BoA
ocupan los primeros puestos. Ademas, los bonos a corto plazo de Alemania han visto frustrado
su incipiente repunte. El rendimiento a dos afios bajo hasta nueve puntos basicos el viernes
tras la caida del PMI de manufactura y servicios en la eurozona, pero recuper6 gran parte de la
disminucién, quedando en un 2.801%, atn alto dada la tasa de referencia de la region y las
correlaciones con los bonos del Tesoro. Asi, el bono aleman a diez afios cerré en 2.405% (-1.1
pbs). Mientras tanto, los nodos a diez afios de Reino Unido, Canada y Japén se encuentran en
4.077% (-0.2 pbs), 3.379% (+5.0 pbs) y 0.984% (+0.7 pbs), respectivamente.

Los bonos de los paises emergentes presentaron resultados mixtos. Los gobiernos de
mercados emergentes, como Repuablica Dominicana, Emiratos Arabes Unidos, Indonesia y
Corea del Sur, estan aprovechando la disminucién de los rendimientos para emitir bonos en
dolares, haciendo de este dia uno de los dias mas activos del afio para la venta de deuda. Esta
actividad se debe a la caida en el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de la tltima
semana.En perspectiva, en 2024, la emisiéon de bonos en moneda fuerte por parte de emisores
de mercados emergentes ha aumentado un 30% respecto al afio anterior, superando los USD
$300 mil millones. En la jornada de hoy, los nodos a diez afios de Brasil, India, México y Chile se
encuentran en 11.967% (+9.22pbs), 6.985% (+1.1 pbs), 9.879% (+2.2 pbs) y 6.084% (+1.1 pbs),
respectivamente.

Los TES-TF presentaron desvalorizaciones en la mayoria de los nodos. Los rendimientos con
vencimiento en el 2042 se mantienen estables por segunda jornada consecutiva entre los
11.501% a 11.444% con una gran estabilidad a la espera de datos macroeconémicos del viernes,
como lo es el PCE estadounidense y la decision de politica monetaria del Banrep. Los
rendimientos de la curva TES-TF subieron en promedio +4.01 pbs. En esta jornada, el nodo de
diez afos fue el que presenté mayores pérdidas con un aumento en los rendimientos de +11 pbs
pasando de 10.765% a 10.7875%. No obstante, los nodos de muy largo plazo, de veinte y treinta
afos, presentaron ganancias. En el nodo de veinte afos los rendimientos bajaron -1.2 pbs (de
11.470% a 11.458%). Por otro lado, los bonos en tasa UVR presentaron resultados mixtos. Los
rendimientos disminuyeron -0.93 pbs en promedio a lo largo de la curva. El nodo con mayores
ganancias fue el nodo de quince afios, en el cual los rendimientos disminuyeron -51 pbs, es
decir de 5.639% a 5.588%. El nodo con mayores pérdidas fue el nodo de dos afios, en el cual
los rendimientos subieron +3.3 pbs de 2.952% a 2.985%. Por otro lado, en la 26° subasta de
2024, el MinHacienda adjudic6 COP $455 mil millones en bonos de corto plazo con
vencimiento el 3 de junio de 2025. La demanda fue casi el doble del monto ofertado
inicialmente, que fue de COP $350 mil millones, incrementado desde los COP $250 mil
millones previos y los COPS$175 mil millones a comienzos de afio. La tasa de corte de la subasta
fue del 9.98%, ligeramente inferior a la de la semana anterior.
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El indice MSCI COLCAP mostro un retroceso de -1.36%, ubicandose en 1,367.9 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$S79,647 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS$26,006 millones), Ecopetrol (COPS$24,473 millones) y PF-Grupo Sura
(COP$9,353 millones). Ecopetrol y Bancolombia resaltaron en la jornada con retrocesos de
-4.17% y -3.25%, debido al impacto de las fechas ex-dividendos en cada uno de los activos.

El mercado estadounidense se mostré positivo en su mayoria, con las acciones de Nvidia
mostrando una recuperacion. El Dow Jones retrocedioé -0.76%, el S&P 500 avanzo +0.39%, el
Nasdaq sumo +1.26%. Las acciones de Nvidia impulsaron al mercado, ya que, ganaron alrededor
del 6.7%, de la misma forma, las acciones de Meta y Google también registraron variaciones
positivas.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento negativo, la region no logro revertir
las pérdidas incluso a pesar de la recuperacion registrada en Wall Street. El indice Stoxx 600
cay6 -0.3%, la mayoria de los sectores se mostraron divergentes y las acciones industriales
lideraron las pérdidas, con un retroceso de cerca del +1.7%. El CAC 40 cay6 -0.81%, el FTSE 100
perdi6 -0.41% y el DAX cay6 -0.81%.

Max. Mes

Volumen 1D pelimes

Ult. Precio Corrido MTD

Bancolombia 34,840 L] % -3.0% d 4.9% . . 31,700 35,100 3,441 5,849

PF-Bancolombia 33,380 109.7 [  2.0% b 2.1% i 11.6% 52 0.8 31,400 32,980 26,006 14,872 3,536 10.6%
Ecopetrol 2,300 1142 [ 4.6% b -25% b -1.7% 50 1.2 1,995 2,240 24,474 24,455 312 13.6%
ISA 17,740 429 & 1.5% b -7.3% i 14.6% 8.0 1.2 18,220 19,140 3,304 5,586 1,110 6.3%
GEB 2,530 27.7 |  0.6% % 06% i 33.2% 9.0 1.2 2,505 2,600 948 2,813 251 9.9%
Celsia 4,145 125§ 0.5% b -3.6% fh  40.0% 229 1.2 4,160 4,390 248 589 310 7.5%
Promigas 7,100 85 |4 63% i 2.9% fh 54.3% 8.0 1.3 6,600 7,200 407 344 516 7.3%
Canacol 12,800 16.3 |d  3.4% dh 22% b -38.5% 07 0.3 12,520 14,240 1,164 287 - 0.0%
Grupo Sura 34,000 18.7 1@ -1.7% o 3.0% i 17.2% 125 0.6 33,000 41,900 1,153 152 1,400 4.1%
PF-Grupo Sura 25,100 13.7 |8 -1.5% i 4.6% dr  85.9% 9.2 0.5 23,320 26,800 9,353 1,399 1,400 5.6%
Grupo Argos 16,580 13.4 | 1.4% i 1.0% f 33.5% 15.7 0.8 16,140 16,600 1,704 897 636 3.8%
PF-Grupo Argos 11,800 73 [= 0.0% i 1.2% d  39.5% 1.2 0.5 11,600 12,460 71 395 636 5.4%
Corficolombiana 14,000 51 |d& 0.4% ¥ 6.8% & 37% 6.3 0.4 14,780 16,200 496 473 - 0.0%
PF-Corficolombiana 13,140 9.9 |@m 1.2% ¥ -11.7% i 16.3% 24 0.4 14,580 16,160 133 92 1,135 8.6%
Cementos Argos 8,260 1M1 |@ 1.6% & 0.7% i 35.2% 35.6 1.4 7,880 8,560 2,808 3,596 118 1.4%
PF-Cementos Argos 7,000 104 |@ 0.3% = 0.0% i 55.6% 30.2 1.2 7,000 7,110 61 54 118 1.7%
PF-Davivienda 19,800 184 | 1.6% P 57% i 32% - 173 0.6 21,000 23,100 107 35 - 0.0%
Bogota 26,600 198 | 1.9% b -3.4% b -3.1% 99 0.6 27,540 28,460 329 340 1,452 5.5%
PF-Aval 437 152 [ 0.0% b 2.9% b -9.9% 14.0 0.6 450 473 613 514 24 5.5%
Grupo Bolivar 61,000 58 |@ 1.5% i 1.5% i 3.4% 16.5 0.4 60,100 66,900 77 83 6,276 10.3%
Mineros 3,250 17|18 -1.2% i 28% d 77.1% 20.4 0.7 3,075 3,280 279 179 384 11.8%
BVC 11,180 1.0 @ 2.4% i 69% b -2.8% 19.5 1.1 10,140 10,460 139 136 948 8.5%
ETB 95 241 |= 0.0% i 56% = 0.0% - 35 0.2 90 100 1 3 - 0.0%
Nutresa 51,900 254 = 0.0% o -12.2% i 15.3% 327 3.7 33,100 59,100 225 58 - 0.0%
Terpel 8,960 16 = 0.0% b 37% i 15.6% 51 0.6 8,200 10,180 101 49 786 8.8%
HCOLSEL 14,680 = 0.0% W 0.9% d 17.8% 14,650 15,250 4

lcolcap 13,864 f 0.8% ¥ 05% d  14.6% 13,650 14,379 785

COLCAP 1,368 & 1.1% b -14.6% i 17.1% 1,379 1,442

Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de

mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
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contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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