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● El dólar estadounidense sube sobre los 105.6, debido a un sentimiento de aversión al
riesgo.

● El euro está consolidando su leve recuperación por debajo de 1.075 dólares.

● El par GBP/USD se está recuperando hasta 1.2700.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los inversores esperan con cautela los datos de inflación PCE y nuevos comentarios de
la Reserva Federal (Fed) esta semana para guiar mejor las perspectivas de las tasas de interés. Los
mercados también se preparaban para el primer debate presidencial entre Joe Biden y Donald
Trump el jueves. El presidente de la Fed de Chicago Austan Goolsbee advirtió que si la inflación
persiste como en meses anteriores, combinada con signos de desaceleración en la economía, la Fed
podría reconsiderar su política monetaria restrictiva. Por su parte, Mary Daly de San Francisco,
señaló que la variabilidad en los datos de inflación de este año no inspira confianza, aunque las cifras
recientes son alentadoras. Subrayó que aunque el mercado laboral se ha ajustado lentamente con un
ligero aumento en la tasa de desempleo, una desaceleración futura podría elevar significativamente
el desempleo, indicando que la inflación no es el único riesgo para la economía.

En Europa: Los inversores siguen atentos a las elecciones francesas. Mientras tanto, los datos
muestran que el PIB del 1T24 de España se revisó ligeramente al alza y la deflación del productor
cayó. La economía creció 0.8%, superando la estimación preliminar del 0.7% y tras un aumento del
0.7% en el trimestre anterior. Marcó la tasa de crecimiento más fuerte desde el segundo trimestre de
2022. El consumo final de los hogares aumentó 0.4%, mientras que el gasto de la administración
pública cayó 0.6%. La inversión empresarial aumentó 2.6%, pues la inversión en maquinaria y equipo
y en bienes raíces se recuperó a pesar de los obstáculos generados por el aumento de las tasas de
interés. Hoy, no se esperan otras publicaciones económicas importantes.

En Asia: En China, los mercados enfrentan salidas de capital mientras los inversores aguardan
indicios de recuperación y políticas de apoyo más firmes. Además, el primer ministro chino, Li
Qiang, defendió la ventaja competitiva del país en determinadas industrias en medio de las
crecientes tensiones con la UE por las importaciones de coches eléctricos. Los inversores están
atentos a los próximos datos de beneficios industriales y los índices PMI de manufactura y servicios
para evaluar la situación económica del país. Por su parte, en Japón se conoció que, en abril, el
índice de indicadores económicos coincidentes alcanzó 115.2, la cifra más alta desde diciembre de
2023, por una mejora en la producción industrial, el mercado laboral y el consumo, con un efecto
positivo del presupuesto suplementario en la inversión pública. Sin embargo, el índice de
indicadores líderes se revisó a la baja a 110.9, la lectura más baja desde enero, debido a menor
confianza del consumidor y un aumento en el desempleo, a pesar de la expansión fabril.

En Colombia: Esta semana, se prevé que el Banco de la República reduzca las tasas en 50 puntos
básicos hasta un 11.25%, coincidiendo con la publicación de datos de desempleo por el DANE.
Paralelamente, Andesco realizará un evento en Cartagena con la presencia de los ministros de
Hacienda y Energía. En otro frente, el fiscal general ha iniciado una investigación sobre presuntas
escuchas telefónicas ilegales tras denuncias de magistrados del Tribunal Constitucional.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.88%, llegando al precio
de USD$80.91 por barril. La referencia brent cae -0.76% a USD$84.5. El martes, los precios del
petróleo disminuyeron, revirtiendo parte de las alzas recientes que se habían impulsado por el
optimismo de un incremento en la demanda veraniega. No obstante, los precios se mantienen
relativamente altos debido a las expectativas de demanda futura y las tensiones geopolíticas
actuales. En medio de este contexto, Israel continuó sus operaciones aéreas en Gaza y amplió sus
ataques terrestres en Rafah. Además, esta tarde se esperan los nuevos datos de inventarios de EE.
UU. y el American Petroleum Institute anunciará sus últimas proyecciones.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

Ayer, el dólar estadounidense cayó a 105.5 después de una serie de ganancias desde principios de
mayo, ya que los inversores aprovecharon para asegurar beneficios antes de una semana agitada.
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Hoy, el dólar cotiza ligeramente al alza sobre los 105.6, debido a un sentimiento de aversión al
riesgo. Nvidia, que había sido un destacado en los mercados durante varias semanas, se convierte
en una preocupación principal, mientras que en Europa las elecciones anticipadas en Francia el
domingo añaden incertidumbre. El mercado estará atento al calendario económico y a los
discursos de dos miembros de la Fed los cuales podrían influir en la política monetaria, además se
espera el primer debate presidencial entre el actual presidente Joe Biden y el expresidente Donald
Trump.

Por lo que para hoy anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 105.3 y 105.8 unidades.

USD/COP

Ayer el peso colombiano continuó la senda de apreciación, alcanzando mínimos de cuatro días en
COP$4,093 con una volatilidad diaria de $60 y alineándose a los movimientos de sus pares en la
región que se recuperan dado al fortalecimiento en la confianza y datos económicos favorables.
Hoy, los inversores se muestran cautelosos pero positivos frente al dólar por lo que el
comportamiento de la moneda local se verá presionado tras haber revertido las pérdidas de cuatro
jornadas consecutivas.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango entre COP$4,070 y COP$4,160
por dólar, con extensiones en COP$4,050 y COP$4,180.

EURO

El euro está consolidando su leve recuperación por debajo de 1.075 dólares, con los flujos de riesgo
ejerciendo presión sobre el dólar mientras los operadores se reposicionan antes de las elecciones
francesas del domingo. Los datos económicos de EE.UU. y las declaraciones de la Fed están en la
mira. Los diferenciales de rendimiento entre Francia y Alemania se han estrechado ligeramente,
impulsando al euro tras las declaraciones del partido Reagrupamiento Nacional (RN) de Francia
sobre el respeto a las reglas presupuestarias nacionales. Sin embargo, el EUR/USD necesita
romper por encima de 1.0760 dólares para ganar fuerza.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,360 y
los COP$4,420 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD se está recuperando hasta 1.2700, impulsado por la debilidad prolongada del dólar
estadounidense debido a la mejora del estado de ánimo del mercado. Los operadores esperan que
los datos de confianza de EE.UU. y los discursos de la Fed ofrezcan un mayor impulso, mientras
que el calendario del Reino Unido sigue sin publicar datos. Los tipos de interés del Reino Unido
siguen cerca de los de EE.UU., aunque se espera una reevaluación a la baja en agosto, lo que
podría debilitar la libra esterlina.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.267 y 1.271
por dólar.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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