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lar estadounidense revierte ganancias

e Elddlar estadounidense muestra un retroceso y cotiza por debajo de los 105.9 puntos.
e El euro se recupera a 1.07 d6lares mientras el dolar estadounidense pierde terreno.
e El GBP/USD sube tras una modesta caida del délar estadounidense.
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En EE.UU: El déficit comercial de bienes se amplié en mayo de 2024 a USS$100.620 millones, el
mayor en dos afios, tras una cifra revisada a la baja de US$97.950 millones en abril. Las
importaciones aumentaron un 5,7%, impulsadas por mayores compras de alimentos, bienes de
capital y vehiculos automotores. Las exportaciones crecieron un 2,4%, con incrementos en bienes
diversos, bienes de capital y bienes de consumo, aunque disminuyeron los envios de vehiculos
automotores y suministros industriales. Ademas, las solicitudes de desempleo cayeron a 239 mil (k),
manteniéndose por encima del promedio anual. El PIB del 1T2024 se reviso al alza a un 1,4%
anualizado, reflejando ajustes en importaciones e inversiones. Los pedidos de bienes duraderos
aumentaron un 0,1% en mayo, marcando el cuarto mes consecutivo de crecimiento, impulsados por
la demanda de computadoras y equipos de transporte. Siguen sonando en los mercados los
comentarios agresivos de la Fed, que mantiene una postura cautelosa sobre recortes de tasas en
contraste con otros bancos centrales.

En Europa: En junio de 2024, el indicador de confianza del consumidor en la Eurozona subi6 0,3
puntos vs mayo alcanzando -14,0, (el nivel mas alto desde feb/2022), conforme a las estimaciones
preliminares. En toda la Unién la confianza del consumidor también aument6 0,3 puntos, situandose
en -12,9, reflejando una mejora en la percepcion de la situacion financiera de los hogares y las
intenciones de realizar compras importantes. Sin embargo, la confianza industrial empeord
ligeramente, cayendo a -10,1 desde -9,9 en mayo, superando las previsiones de -9,6. Por su parte, el
sentimiento de los servicios descendi6 a 6,5 desde 6,8, aunque super6 marginalmente las
expectativas de 6,4. El indice de optimismo econémico disminuy6 a 95,9 desde 96,1, por debajo de
las previsiones de 96,2. El crédito a los hogares crecié un 0,3% interanual en mayo, recuperandose
del aumento del 0,2% del mes anterior. Los mercados enfrentaron una apertura a la baja debido a la
reevaluacion de las perspectivas econodmicas y de tipos de interés.

En Asia: En una jornada de declive general en los mercados asiaticos, se renové la incertidumbre
sobre la politica monetaria y la desaceleraciéon del crecimiento de las ganancias industriales en
China, que aumentaron un 0,7% interanual en mayo, frente al 4% en abril. Los inversores esperan las
cifras del PMI manufacturero de la préoxima semana para evaluar el estado de la economia, mientras
Beijing y otras ciudades chinas relajan los requisitos de compra de viviendas para impulsar el
mercado inmobiliario. En Japén, las solidas ventas minoristas y un yen muy debilitado han
incrementado las expectativas de que el Banco de Japon (BoJ) suba los tipos de interés en julio. En
mayo, las ventas minoristas aumentaron un 3% interanual, superando el crecimiento revisado al alza
del 2,4% en abril y las expectativas del mercado del 2%. El yen se deprecié a mas de 160 por ddlar, su
nivel mas bajo desde 1986, presionando a las autoridades japonesas para defender la moneda.

En Colombia: El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, detalld los proyectos de reactivacion
econdmica que se presentardn en la proxima legislatura el 20 de julio. Estos proyectos, discutidos
con todos los actores, especialmente el sector privado, incluyen modificar la regla fiscal y alinear el
impuesto del carbono con estandares internacionales. Se proponen beneficios tributarios para
energia renovable y turismo en San Andrés, asi como la eliminaciéon de la exclusiéon de IVA para
bienes y servicios locales. Ademas, se incentivara el crédito a sectores clave como el agro, turismo e
industria a través del Grupo Bicentenario. Ademas, anunci6é durante el Congreso de Andesco en
Cartagena que presentara el 20 de julio la reforma tributaria 2.0, que propone una reduccion de la
tasa nominal del impuesto de renta para personas juridicas, disminuyéndola del 35% al 30%, con la
posibilidad de ajustes adicionales, que busca aliviar la carga fiscal de las empresas y responde a la
necesidad de ajustes econdmicos tras el consumo de recursos fiscales por el Fondo de Estabilizacion
de Precios de los Combustibles -FPEC- en las reformas de 2021 y 2022. Ademas, se anunci6 el pago
de COPS$5,1B a Ecopetrol por subsidios a la gasolina y el diésel.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.51%, llegando al precio
de USDS$81.4 por barril. La referencia brent sube +0.9% a USD$86.01. Los precios del petroleo
subian el jueves, debido a los riesgos de interrupcion del suministro de crudo en miedo de las
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crecientes tensiones geopoliticas en Medio Oriente. El evento ayudé a contrarrestar los temores
sobre la demanda después de un aumento sorpresa en las reservas estadounidenses.

Délar estadounidense (DXY)

Ayer, en una jornada con pocos fundamentales, el dolar estadounidense subié a maximos de varias
semanas, alcanzando 106 puntos, impulsado por el aumento de los rendimientos de los bonos del
Tesoro y la resiliencia econéomica de EE.UU. Aunque hay senales de desinflacién, estas no son
suficientes para que la Reserva Federal adopte un ciclo de flexibilizacién completo. Hoy, la moneda
muestra un retroceso y cotiza por debajo de los 105.9 puntos, mientras los inversores asimilan una
serie de datos econdémicos mixtos. En el mercado de divisas, el yen japonés mostré una leve
recuperacion tras comentarios del Ministro de Finanzas de Japén, mientras que el dolar se
mantiene fuerte frente a la mayoria de las principales monedas. Los inversores también estan
atentos al indice PCE y al debate entre Biden y Trump, que podrian influir en el panorama
cambiario.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del doélar entre las 105.5 y 106.1
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano operé mayormente por encima de los COP$4,125 por ddlar, alcanzando
un maximo de COP$4,147 por délar y revirtiendo las ganancias de la sesion anterior debido al
fortalecimiento del ddlar. La moneda local se deprecié un -1.34%, con una volatilidad diaria de
COPS$S54 por dolar, en contraste con la apreciacion del +1.39% registrada el lunes. Hoy, el
debilitamiento del délar podria beneficiar al peso colombiano en una jornada en la que los
inversores son cautelosos tras la publicacion de varios datos econémicos mixtos y a la espera de
eventos relevantes en el pais. Sin embargo, las monedas emergentes continian mostrando
movimientos de depreciacion, lo que podria limitar las ganancias de la moneda local.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,090 y COP$4,160
por ddlar, con extensiones en COP$4,060 y COP$4,180.

EURO

El euro se recupera a 1.07 dolares mientras el dolar estadounidense pierde terreno. La modesta
ganancia se debe a la falta de demanda del dolar y a la atenciéon del mercado en los datos
macroeconomicos de EE.UU. Aunque, el par mantiene un sesgo bajista general, con niveles clave
en 1.0650 y 1.0600. El PCE de EE.UU. podria acercar el EUR/USD a 1.0700. En la eurozona, los
inversores analizan una serie de datos econémicos, en su mayoria favorables.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,380 y
los COP$4,470 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD sube tras una modesta caida del dolar estadounidense, pero ain enfrenta riesgos. El
par se recupera desde su nivel mas bajo desde mediados de mayo, aunque no se observa un
impulso significativo de compras. Los fundamentos sugieren que los inversores deberian ser
cautelosos antes de la publicaciéon de importantes datos macroeconémicos en EE.UU. Desde una
perspectiva técnica, el camino de menor resistencia para el par sigue siendo a la baja.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.265 y 1.270
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacién profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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