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Introduccion

Acciones y Valores S.A. Comisionista de Bolsa como parte del
sistema de control interno definié en la presente politica
lineamientos bdsicos de inversién responsable buscando
adoptar factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo (ASG) que se rigen bajo los principios de Inversion
Responsable de las Naciones Unidas (PRI), para las diferentes
actividades relacionadas con el proceso de inversiones en
Cuenta Propia, Recursos Propios, Fondos de Inversién
Colectiva Fondos de Capital Privado y Administracion de
Portafolios de Terceros para garantizar una adecuada vigilancia
y control sobre el proceso de inversidon que se realiza en la
organizacion.

En primera instancia se establecieron los principios generales
en el proceso de inversion responsable acordes al Cddigo de
Buen Gobierno Corporativo, Cédigo de Conducta y Etica, y los
manuales de procedimientos y funciones de la firma, para de
esta manera enmarcar la normatividad interna de la
organizacion en la ejecucion del proceso de inversion.

En la elaboracion de este documento se contempld la
normatividad vigente aplicable a la comisionista de bolsa, asi
como las recomendaciones de los entes de control al momento
de incorporar factores ASG en el proceso de inversiones de los
portafolios de Cuenta Propia, Recursos Propios, Fondos de
Inversion Colectiva, Fondos de Capital Privado y Administracion
de Portafolios de Terceros.

Finalmente, se precisan las operaciones que son autorizadas
dentro de la organizacién en las distintas mesas de
negociacion, asi como la articulacién de las inversiones
considerando las caracteristicas de los activos, la dinamica de
sus precios y factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo (ASG), asi como los atributos, oportunidades vy
amenazas que se pueda incurrir para la administraciéon de las
inversiones.

Objetivo

Establecer los lineamientos generales para adoptar una politica
de inversion responsable dentro de la compaiia, incorporando
en el proceso de inversion factores Ambientales, Sociales y de
Gobierno Corporativo cuyo propdsito sea mejorar la gestion de
riesgos y asi mismo obtener beneficios sostenibles para
nuestros accionistas e inversionistas.

Definiciones

Inversion Responsable: se denomina Inversion Responsable a
todas las estrategias y practicas que buscan incorporar los
factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
en las decisiones de inversién y la administracién de activos.

ASG: factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo que son incorporados en la estrategia y
practica de la inversion responsable.

Factor Ambiental: cuestiones relacionadas con la
calidad y el funcionamiento del entorno y sistema natural.
Esto incluye: pérdida de biodiversidad, emisiones de
gases de efecto invernadero (GEI), cambio climatico,
energia renovable, eficiencia energética, agotamiento del
aire, agua o recursos O contaminacion, gestion de
residuos, agotamiento del ozono estratosférico, cambios
en el uso de la tierra, acidificacién de los océanos y
cambios en los ciclos del nitrégeno y el fosforo.

Factor Social: temas relacionados con los derechos, el

iélg: bienestar y los intereses de las personas y las

comunidades. Esto incluye: derechos humanos, normas
laborales en la cadena de suministro, impactos en la
niflez, esclavitud y trabajo en régimen de servidumbre,
salud y seguridad en el lugar de trabajo, libertad de
asociacion y libertad de expresion, gestion del capital
humano vy relaciones laborales, diversidad de genero,
relaciones con las comunidades locales, actividades en
zonas de conflicto, sistema de salud y acceso a
medicamentos y proteccion del consumidor.

Factor Gobernanza: cuestiones relacionadas con el
gobierno corporativo de las empresas y otras entidades
participantes. Esto incluye: estructura de la junta,
tamano, diversidad, habilidades e independencia,
remuneracion de ejecutivos, derechos de los accionistas,
interaccién con las partes interesadas, divulgaciéon de
informacioén, ética empresarial, soborno y corrupcion,
controles internos y gestion del riesgo, en general,
cuestiones relativas a la relacion entre la administracion
de la empresa, su directorio, sus accionistas y otras
partes interesadas. Esta categoria también puede incluir
cuestiones de estrategia empresarial, que abarcan tanto
implicaciones de la estrategia empresarial para los
problemas ambientales y sociales, como la
implementacion de la estrategia de inversion.

En la clase de activos no cotizados, las cuestiones de
gobernanza también incluyen cuestiones de gobernanza,
como los poderes de los comités asesores, metodologias
de valoracion de activos, estructuras internas y otros
factores para tomar o decisiones de inversién.

Alcance

Esta politica se aplica a la totalidad de activos que hacen
parte de los portafolios de productos de inversidn que
administra la compafia, asi como regiones y mercados
que sus directivas determinen.
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Lineas de negocio Acciones y Valores

- Fondo Vista
Fondos de inversion - Fondo Dinamico

——> Moneda Local —
colectiva - Fondo 180
- Accicuentas
- Bonos Soberanos
Posiciones en mercado de
- Bonos Corporativos

renta fia y renta variable e
- Acciones Locales
— - Indices Accionarios

- Acciones MGC
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Mercado Especulacion y coberturas
Cambiario en divisas globales

v
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a Corresponde a los activos que hacen parte de los analisis ESG.

Objetivos de inversion responsable

e Incluir dentro del proceso de inversién de la compaiiia, los
factores ASG que permitan la adecuada seleccién y toma de
decisiones por parte de los funcionarios responsables.

e Vincular al Comité de Gerencia un miembro cuya funcién
adicional sea la de presentar el monitoreo, la evolucion y la
implementacion de la politica de inversién responsable
dentro de la compaiiia.

e Garantizar una estructura adecuada de control y vigilancia
para el cumplimiento de la politica de inversién responsable.

e Ajustar las politicas y manuales de riesgos, con el proposito
de incorporar el impacto de los factores ASG dentro del
andlisis tradicional de riesgo por cada tipo de activo.

e Incorporar en el proceso de asignacion de activos y gestion
de portafolios, factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo (ASG), con el propdsito de obtener
rentabilidades sostenibles en el largo plazo y que sean
consecuentes con un nivel adecuado de riesgo para cada
portafolio.

e Adecuar los modelos de andlisis de inversiones elaborados
por las areas de Investigaciones Econémicas y estrategia de
la compafiia, de tal manera que incorporen los factores ASG
dentro de sus estimaciones y/o recomendaciones.

Gobernanza

Acciones y Valores S.A. establece y asigna la siguiente
estructura, en relacién con las distintas etapas del proceso de
inversion responsable.

Responsable: La Gerencia de Gestion de Activos sera la
encargada de la integracion de los factores ASG en la politica
de inversién de la compaiiia, la cual debe estar alineada acorde
con las propuestas e iniciativas presentadas por la mesa trabajo
ASG, conformada a su vez por la Gerencia de Gestion de
Activos, Direccion Estrategia de Inversion, Gerencia de Riesgos
Financieros y Riesgos no Financieros y Gerencia de
Investigaciones Econdmicas.

Medicion: Se emplearan para el andlisis cualitativo vy
cuantitativo las mediciones realizadas por fuentes de consulta
publica, como los indices de MSCI e informacién suministrada
por Bloomberg y PRI.

Asimismo, se consultara la informacion publicada por las
companias, gestores y contrapartes en sus informes de gestion
responsable.

Reporte: La Gerencia de Gestion de Activos le reportara al
comité de gerencia semestralmente, los avances en la
implementacion de los factores ASG en el proceso de inversion
de la compafiia, asi como las novedades en el uso de las
mejores practicas en la materia a nivel mundial. La gerencia de
Gestion de Activos le reportarda de manera anual a la Junta
Directiva,sobre los avances en la implementacion de los temas
ASG.

Revision: La politica de inversiéon responsable serd revisada
cada afio, a través de la evaluacion, que como signatarios de
PRI, se debe realizar con el objetivo de validar su consistencia,
incluir nuevas y mejores practicas o realizar las actualizaciones
producto de la constante evolucién y discusion, para que esta
politica continte vigente y aplicable.

Enfoques de incorporacion ASG

Integracion: El modelo de integracion de los factores ASG para
el andlisis de inversiones establecido por Acciones y Valores
incluye un modelo de 4 etapas las cuales se describen a
continuacion:

- Anadlisis cualitativo: se recopilara informacion relevante
de multiples fuentes (informes propios de las empresas y/o
de terceros) y se procedera a identificar los factores
materiales que afectan a la compafia analizada.

- Anadlisis cuantitativo: se evaluara el impacto de los
factores financieros relevantes en los portafolios y se
ajustaran a las previsiones financieras y/o modelos de
valoracién de forma adecuada.

- Decision de inversion: el andlisis cualitativo y analisis
cuantitativo conducirda a la decision de aumentar,
mantener o disminuir la ponderacion en las inversiones.

-> Evaluacion activa de las posiciones: la identificacién de
factores financieros materiales, el andlisis de inversion y
una decisién de inversién pueden iniciar o respaldar los
compromisos de la empresa y/o informar las decisiones
de inversion.

La informacion adicional recopilada y el resultado de las
actividades de participacion y decision se retroalimentaran en
los analisis de inversion futuros y, por lo tanto, tendran un
impacto en las decisiones de inversién posteriores.
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Etapas para la integracion de los factores ASG

Andlisis cualitativo

Andlisis cuantitativo

Decision de inversion

Evaluacién activa de la
inversion

Clasificaciones

- Seleccion Positiva de Inversiones: dentro del proceso de
seleccion de activos, Acciones y Valores les otorgara una
mayor ponderacion a los emisores y/o compafias que
tengan altos estandares ASG. Estos estandares se miden
a través de herramientas proporcionadas por plataformas
como Bloomberg, MSCI, Morningstar, entre otras y se
incluyen en un modelo de scoring desarrollado de manera
interna por la compania

- Seleccion Negativa de Inversiones: Acciones y Valores
cumpliendo con los criterios de inversidon responsable
restringe las relaciones directas o indirectas, con personas
0 empresas que desarrollen actividades como:

- Produccién y comercializacion de bombas tipo racimo y
minas antipersona.

- Armas de destruccién masiva (nuclear, quimica o
biolégica)
- Produccién y comercializacién de Energia nuclear.

- Produccién y comercio de toda clase de armamento y/o
municiones.

- Actividades relacionadas con la pornografia.

- Companias que promuevan la destruccion del medio
ambiente.

- Compaiias involucradas en procesos de corrupcion y/o
sobornos.

- Compaiiias que atenten contra los derechos humanos.

Renta Variable: la Direccion de Estrategias de Inversién
analizara y planteara estrategias ASG, en linea con la
puntuacién de los emisores y las actividades que realizan.

La Direccion se regirda por los lineamientos de inversion
responsable para excluir aquellos emisores que hagan parte de
los sectores mencionados en la lista de la “seleccion negativa
de inversiones”, previniendo la exposicion a sectores con un
alto porcentaje de emisiones de GEI.

Las estrategias seran implementadas por los administradores
de portafolios, aprovechando las metodologias internas.

Renta Fija: se llevara un proceso similar y transversal al
realizado con los activos de renta variable. Buscaremos
aumentar la exposicion en emisiones que cuenten con
caracteristicas verdes y/o sostenibles, ademas de limitar titulos
que correspondan a sectores controversiales en cuanto a
asuntos ASG.

Fondos de Inversion Colectiva:

El comité de inversiones de los fondos de inversion colectiva
tendra en cuenta lo definido en esta politica de inversion
responsable con el propdsito de definir las estrategias que se
implementen para los FICs.

Posiciones en Activos Internacionales:

Para los productos que se ofrezcan a través de contratos de
corresponsalia, se realizara un andlisis de conveniencia en el
cual se dara una mayor ponderacion a los activos que tengan
incorporados factores ASG dentro de su politica de inversion.

Como aprovechamos la incorporacion ASG

En la incorporacién ASG, Acciones y Valores aprovecha la
combinacion de factores internos para en conjunto con las
diferentes areas, crear la estrategia e interiorizar las creencias
de estos factores dentro de la organizacion, permitiendo
interactuar en la administracion de la estrategia y la toma de
decisiones de inversion.

Dentro del proceso considerado con el fin de aprovechar el
ciclo sostenible en los procesos de inversion, se enfatiza en los
siguientes puntos:

Scope: la presente politica se aplica para todas las clases de
activos de inversiones o en algunas de ellas, buscando
extender el proceso de anadlisis y el ambito de aplicacion.

Client preferences: el reconocimiento en la aplicacion y
ejecucion de factores ASG como signatarios de PRI, son
transmitidos a los clientes para que estén informados sobre
aquellos enfoques que permiten ser mas responsables en la
toma de decisiones de las inversiones.

Objectives: la Implementacion de los factores y principios ASG,
contribuyen a tener resultados positivos que contribuyen a los
ODS de las Naciones Unidas.

Monitoring: los activos e inversiones contaran con un
monitoreo constante para conocer los resultados puntuales de
la estrategia basada en aspectos ASG, y mejorar la
implementacion de mejores practicas en materia sostenible.

Compromiso de Acciones y Valores
La politica estd comprometida en la alineacion de crear guias y

lineamientos basicos en la inversion responsable, para ello, se
tiene los siguientes conceptos:
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Assessment: evaluacion y analisis de como las empresas en
que se invierte estan gestionando y abordando los aspectos
ASG en sus operaciones y practicas comerciales, como por
ejemplo: el impacto ambiental de sus actividades, su relacién
con los stakeholders, sus practicas de empleo y la ética
empresarial.

Stakeholders: son todas las partes interesadas que pueden
verse afectadas por las actividades, decisiones y desempefio
de las inversiones enfocadas en los aspectos ASG.

Capital Allocation: proceso mediante el cual una empresa
decide cémo distribuir sus recursos entre diversas inversiones o
actividades, incluso aquellas que implican consideraciones
relacionadas con la sostenibilidad y la responsabilidad social.

Stewardship: se refiere al papel que tiene el gestor de activos,
sobre la promocion de la sostenibilidad y el buen gobierno
corporativo en las empresas en las que invierten.

En Acciones y Valores las diferentes areas implicadas tales
como la Direccion de Estrategias de inversidon y el area de
Investigaciones Econdmicas, buscan la constante creacion de
estrategias de colaboracién, participando en dialogos con la
administracion de las empresas sobre cuestiones ASG vy
presentando soluciones relacionadas con la sostenibilidad y el
buen gobierno corporativo.

Proxy Voting: Acciones y Valores participa periddicamente en
algunas de las asambleas de los principales emisores para
involucrarse en las toma de decisiones corporativas sobre
aspectos ESG.

Conflictos de interés: Cualquier situacién de conflicto de
interés en el proceso de inversidn responsable, sera
administrada segun lo establecido en el coédigo de buen
gobierno corporativo de Acciones y Valores.
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